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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION ¥. PAGO NOMERD F-938, QUE
CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE
IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, REPRESENTADA POR SU
TITULAR EL UCENCIADG JAVIER DUARTE DE OCHOA, ASi COMO LOS MUNICIFIOS DEL MISMO ESTADD
CUYDS NOMBRES ¥ REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A" DE ESTE CONTRATO; POR OTRA
PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, 5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISIGN
FIDUCIARIA, REPRESENTADC POR SU DELEGADD FIDUCIARID LCENCIADD TEODORO RALL MONDRAGON
VON BERTRAE; ¥ POR OTRA PARTE BANCO INVEX, 5.4, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUFO
FINANCIERD, COMO REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES,
REPRESENTADA POR 5US DELEGADDS FIDUCIARIOS RICARDO CALDERON ARROYO ¥ LUIS FERNANDO
TURCOTT RIOS; DE CONFORMIDAD CON LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES, DECLARACIDNES ¥ CLAUSULAS:

E,.E;. AMTECEDENTES:

A. Conforme a la Ley dal Impuesto Scbre Tenencla o Uso de Vehlculos, este impuesto 85 de caracter
federal, 5in embargo, el Articulo 16 da |z propia Ley establece la pﬂslbllidi'lld de que las Entidades
Federativas puedan establecer contribuciones locales o municipales sobre la tenencin o uso de
wehiculos,
£l Artlculo 16-A de la Ley citada, prevé Ia posibilidad de que las Entidades Federativas celebren (con ef
Gobierno Federal) convenios de colaboracidn administrative en materia de este impuesto.

Conforma o las reformas fiscales publicadas el 21 de diciembre de 2007 ¢n ¢l Diarle Oficlal de la
Federacidn, la Ley del Impuesto Sobre Tenencla o Uso de YWehioulos queda abrogada a partir del 1% de
enerc de 2012 v &n caso de gus o Estado, antes de esa fecha, establezca‘un impuesto local sobre esta
matera, se suspenderd ef federal en ese momento. : ]

B. El 10 de oclubre de 2006, ¢l Goblerno Federal por conducto de |z Secretaria de Hadenda y Crédito
Pablico y el Goblerno del Estade de Veracrug celebraron Corwvenio de Colabaracidn Administrative an
Materks Fiscal Federal, publicado en el Diario Ofidal de la Federacidn el 3 de enero de 2007 v en la
Gacats Oficial, Mimero Extragrdinarie 25, ¢l 23 de enero de 2007, Copia de estas publicaciones se
agregan raspactivarnente comao ANEXDOS YBY v "CY de este contrato, "

Em la Cliusula Segunda, fraccidn V, de dicho convenla, fas partes comignen s coordinarss an materia
del Impuesto Sobre Tenencla o Uso de Vehiculos, excepto aeronaves. En su Cldusula Declmatercera se

eslabiece, entre otras cuestiones pactadas, que la administracidn de aste impuesto serid ejorcida por el
Estado de Veracruz.

La Clausula Decimenovena, fracckin IX, ded mismo instruments legal, establece que por administrarig, el
Estado de Veracruz parcibird como incentlve ¢ 100% de Iz recaudacldn d
fue se obtengan en su territorin,

€l Impiesto y sus accesorics,
La Ley Ndmero 44 de Coordinacion Fiscal para el Estado v los Munlclpius-de Veragruz de Ignacio de la

Uave establece, en su Articulo 15, que el Estado participard a los Municipios el 20% de la recaudacion
del Impuesto Sabre Tenenda o Uso de Vehiculos. ' :



Del misma mote, &l referido Artlculo 15 establece los foctores de distribucidn del 20% de los Ingresos
tlel Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos entre los Municiplos del Estada.

e conformidad con las autorizaciones contenidas en el Decreto Momero 564, expadida por &l H.
Congreso del Estado y publicado af 29 de Junle de 2006 an |a Gaceta Oficial, el 24 de noviembre de 2006
el Poder Ejecufivo dal Estado, a travds de la SEFIPLAN, contratd come Fidelcomitents ol Fideicomiso
Irrevocable Emil_snt de Administracidn ¥ Pago Ndamero F/551, afectando al misma los Ingresos derivadog
del 100% [cien por cianto) de la recaudacidn del Impuesto Sobve Tenencis o Uso de Wehiculos,
Incluyends losrecargos v ks multas accesorios a diche impuasto, pero excluyendo el parcentaje gue |e
corresponda @ los Musicipios del Estade de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Coordinacidn
Fiscal o en cualguler nti;a ley federal o estatal,

En &l ,ﬂrtfculn}uultﬂn'dql mismo Decreto se instruye al Poder Ejecutive del Estado para qus, por
conducto de |8 SEFIPLAN, Instrumente que el Impuesto Sobre Tenencia o Use de Vehiculos se recaude
exclusivamente a través de instituciones de crédito y establecimientos comerdiales con los que el
Estedo celebre convenios para su recaudacidn, evitando que los contribuyentes de diche Impuesto
realicen su page en ks oficinas de hacienda del Estado. Del mismo modo, establece que al efecto
debard instruirse jrevocablemente a las Instituclones de crédito o cualasquier otras personas
depositarlas de log ingresos derivados de la recaudacion del Impuesto sobre Tenenca o Uso de
Wehlculos en gl Estade, para que transfieran periddicamente al fideicomiso bursdtil las cantidades
recaudadas por concepto de dicho impuesto v sus accesoros,

Segidn se desprande de las Actas de Cabilde agregadas a este Contrato como ANEXD "D, en las fechas
ahl menclonadas se levaron a cabo las seslones de cabildo correspondientes, en las cuzles &l H.
Ayuntamiento de cada Fidelcomitente Munlcipal autorizd a sus representantes a celebrar el presente
Contrato de Fideicomiso, afectando al mismo los Ingrescs gue le corresponden del Impuesto Sobre
Tenencla o Use de Vehiculos conferme a la Lay Namero 44 de Coordinacién Fiscal para el Estado v los
Municlpios de Yaracree.de Ignacio de la Ulave, del impuesto local que sustituya a dicho Impuesta v, an
su caso, las Participacicnes Faderales que correspondan al Municlpio en términes de cualquier
normatividad fl:llil.'.-a:hh:!h:l antarior, para que los ingresos referidos sirvan como fuente de pago de los
Cartiflcades Bursdtiles . Flduciarios que emits el Fldelcomiso, Asl mismo, cads H. Ayuntamlents
determind la aﬁ]iimﬁ-ﬁﬁ de los recursos netas provenientes del presente Fideicomiso a partir de la o fas
Emisiones, que sard en todo caso para [nversidn pdblica productiva.

Tambidn fueron autediadas los representantas do cada Fldelcamitente Municipal para qua acordasen
designar de entre allos a Municipios representantes comunes de todos 105 Fideicomitentes Municipales,
a fln de participar en &l fidelcomlse come representantas de todos.

En cada Acuerde de Cabildo también quedd establecida la solizined al Ejecutive del Estada para que, por
conducta de |a SEFIPLAN, afecte al fideicomiso los Ingresos que correspenden al Municiplo del impuesto
Sobre Tenencla o Uso de Vehiculos, del Impuesto local gue lo sustituye y, en su defecto, las
Partlcipaciones Federales que correspondan al Munigipio. Asl misme, fa Inidativa al H, Congreso del
Estado para ohtener las autorizaclones correspondientes,

Conforme o e consclidacidn de les ingresos gue cerrespondan a los Fideicomitentes Municipales del
IETUV, 58 afe:iari Ln

woodpd rrlun.tn glohal a que tienen derecho fa totalidad de los municplos del Estado,
equivalenta al porcentaje de Ingrasas que por ese concepto tienen los municiplos partickpantes de este

Contrato; de mensra gque no quedardn afectados los ingresos gue por ese mismo concepto
d
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correspondan a kos municipios del Estado que no participen en este Contrato de Fidelcomiso,
Copia certificada de los Acuerdos de Cabildo se agrega al presente tontrate como ANEXO “D".

Por Decreto Némere 255 de fecha 9 de junio de 2008 v publicado en la Gacets Oficial Namero
Extraordinario 183 el 11 de junio del mismo afio, el H. Congreso del Estado autorizé 8 Ejecutive del
Estado para gue, por conducto de |a SEFIPLAN v principalmente: ‘Celebrara en su caricter de
Fideicomitente el presente contrato de Fideicomise, con las limitaciones contenidas en eske mismo
instrumanto legal; 'Afactara, entre otros bienes, los ingresos del Impuesto Sobre Tenenca ¢ Uso de
Vehiculos, en la proporcién que corresponde a los Fideicomitentes Municipales; *Afectara
sustitutivamente los ingreses del IESTUV que se establerca una vez abrogada la federal Ley del
Impuesto Sobre Tenenda o Uso de Vehicules, en la misma proporgidn &n que los Fidelcomitentes
Municipales afectan sus Ingresos actuales v, en defecto de este impuesto local, la afectacin sucesha de
las Particlpaclones Federales que correspondan a los Fldelcomitentes Municipales: v “Asumiera
ebligaciones sustitutas respecto de las contraldas por bos Fideicomitentes Municipales.

El mismo Decreto auteriza a los Fidelcomitentes Municipales para que, por conducto de sus respectives
representantes: 'Celebrasen en su cardcter de Fideicomitentes el prasante conbrata de Fideicomiso, con
las limitaciones contenidas en este misma instrurento legal: *Afectasen los ingresos del Impuesto
Sebre Tenencla o Use de Yehiculos, en la proporcisn que comesponde a cada uno de los
Fideicomitentes Municipales: ‘&fectasen sustituthramentes los ingresos del IESTUY que se establezca una
vez abrogada la federal Ley del Impuesto Sebre Tenencia o Uso de Vehiculos, en la misma proporcian en
gue los Figelcomitentes Municipales afectan sus ingreses actuales y, en defecto de este impuesto local,
la afectacién sucesiva de las Particlpaciones Federafes que correspondan a los Fidelcomitentes
Municipales; y 'La consolidacidn de los ingresos afectados en fideicomiso, para efectos de sus
aportacién ¢ manejo fidudiarie, con independencia de la distribucion proporclonal para cada
Fldeicomitente Munlcipal respecto del Saldo Meto de los Recursos Derivadas de la Emisidm, de las
Cantidades Remanentes y de los demds resursos del Patrimonlo del Fideicomiso que resultaren para ser
Ingresados al Estado por parte del Fideicomise y para ser reintegrades a eada uno de dichos municlplos
en el moenko gue cxresponda,

Copla de la publicacién del Decreto referido en la Gateta Oficial se agrega al presente contrato coma
AMEXC "E”,

Mediantz Decreto Nimero 288 de fechs 11 de septiembre de 2008, publicado en la Gaceta Oficial el 26
de septiernbre del misme afio, se reformd el segundo pérafo del mru.iju Séptimo del Decreto
mencianade en el antecedente inmediato anterior, a fin de ampliar e desting de los recursos netos a
abtener por los Fldelcomitentes Municipales, provenientes de las Emisiones.
Lopia de la publicacion del Decreto referido en la Gaceta Oficial se agrega al presente contrato como
AMEXD “FY,

DECLARACIONES:

DECLARA EL FIDEICOMITENTE ESTATAL:
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Que el C. Secretario de Finanzas y Planeacidn del Estado, acredita su personalidad con el
nombramianto expedido a su favor el 15 de enero de 2008 por el C. Gobemador Constitucienal del
Estadoy que cuenta con facultades suficientes para celebrar ¢l presente Fidelcomiso y compromueter
conforme al mismo &l Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Liave, segin lo dispuesto
por los Articulos 50 de la Constitucién Politica, 19 ¥ 20 de la Ley Organica del Poder Ejecutivo, 175
del Cédigo Financiera, y 4 v 14 del Reglamento Interior de la Secretaria de Finanzas y Plangacidn;
ordenamientes todos dal Estade de Veracruz de Ignacio de fa Llave; v lo dispuesto por ef Decreto.
Copta de dicho nombramiento se agrega como ANEXO "G™,

Que a4 U desen calebrar el presente Contrate en todos sus términos, constituyéndose como
Fidelcomitente y Fidelcomisarie en Segundo Lugar ¥ asurniendo todos los derechos y ebligaciones
que e &l misme se establecen 3 su favor o 2 sU Cargo.

Due reconoce y conviene que la celebracidn del presente Fideicomiso obliga a las partes a entragar
al Fiduciario de forma anual la actualizacién de la informacién que les ha sido salicitada por dicho
Fiduciario al amparo de las Politicas de |dentificacién y Conocimiento de Clientes de Deutsche Bank
Méxica, 5.4, Instibuclén de Banca Mdltiple [Identificadas como "Know Your Costumner”], en términos
de lo dispuesto por las Disposiclones Bécimo Movena, Cuadragésima, Cuadragésima Prirmera v
Cuarta Transitoria de cardcter peneral a gue se reflere el parrafo cuarto del Articulo 115 de fa Ley de
Iratitucionss de Crédito.

DECLARAN LOS FIDEICOMITENTES MUNICIPALES:

Oue cada Presidente Municipal acredita su personalidad con la relacion de integrantes de los
Ayuntamientos del Estado de Veracruz, electos en el proceso electaral 2007, publicada par ef
Institute Electoral Veracruzano #n |a Gaceta Oficial No. 399 del 31 de diclembre de 2007. Copia de
dicha Gaceta Oficial e agrega a este contrato cormao ANEXD "H"

Que cada Sindico acredita su personalidad con |a relacién de Integrantes de los Ayuntamientos del
Estado de Veracruz, electos en el proceso electoral 2007, publicada por el Instituto Electoral
Veracruzano en |a Gaceta Oficial Mo, 399 del 31 de diciembre de 2007. Copia de dicha Gaceta Oficial
ce agrega a este contrato como ANEXD "H",

Cue cada Secretario de Ayuntamiento acredita su personalidad con el Acta de Cabildo en fa cual se
resolyid sobre su nombramiento v sa le tomd ka protesta de Ley, La copla certificada de las actas de
cabildo se sgrega a este contrato coma ANEXO 17,

Clue cada Tesorern Municipal acredita su personalidad con el Acta de Cablido en la cual se resalyid
sobre su nombramients y se le tamd la protesta de Ley. La copla certificada de las actas de cabildo
58 Ggrega a este contrato como ANEXD 1",

Oue ceentan con facultades suficientes para celebrar ¢l presente Fideicomise y comprameter
conforme al mismo a sus respectivos Municipios, segin lo dispuesto principalmente por los Articulos
35 fraccicn XX, 36 fracciones IV y VI, v 37 fracciones Il y W, de |3 Ley Organica del Municipio Libre; v
10 fraceldn I, 406 fraccidn IV, 407 fraccidn W, 422 y 437 del Codigo Hacendario Municipal; ambos
ordenamiantos del Estado de Veracruz de lgnacio de la Llave; acorde a lo dispuesto por |os
respectivos Ayuntamientos segln consta en el AMEXO "0 del presente cantrato; y conforme al
Decreto. En el caso de los Municipios de Alamo-Temapache y de Tlacojalpan, ademas, conforme 4 lo
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dispuesto por el Artfculo 36 fraccidn XXV de la Ley Organica del Municipio Libre y de acuerdo con las
Artas de Cabildo que se agregan a este contrato como ANEXD "I-Bis®,

e &% 5u deseo celebrar el presente instruments en todos sus términes, constituyéndose como
Fideicomitentes y asumiendo todes los derechos y obligaciones que en el mismo se establecen a su
Favvesr o a su cargo,

Que conforme a las autorizaclones de sus respectivos Cabildes y del H. Congreso del Estado, en aste
acto designan como Representantes de los Fidelcomitentes Municipates a los Municipios de
Coatzacoalcos, Cardaba, Minatitldn, Orlzaba, Poza Rica de Hidalgo, Tuxpan, Veracruz v Xalapa, a
bravis de sus respectivos Presidentes Municipales o, en su caso, de sus respectivos Tesoreros
Bunicipales.

Que reconocen y convienen que la celebracidn del presente Fideicomiso obllga a las partes a
entregar al Fiduciario de forma anual la actualizacién de la infermacion que les ha sido solicitada por
dlcho Fiduciario al amparo de las Politicas de Identiflcacién y Conocimiento de Clientes de Deutsche
Bank Maxico, 5.4, Institucidn de Banca Mftiple (identificadas como “Know Your Costumer”], en
términos de lo dispuesto por las Disposiciones Décimo Movena, Cuadragésima, Cuadragésima
Primera y Cuarta Transitoria de cardcter general a que se refiere of pérrafo cuarto del Articulo 115
de la Ley de Instituciones de Crédito,

DECLARA EL FIDUCIARIC:

Que &5 una Institucidn de banca mdltiple debidamente constituida y existente de canformidad con
las beyes de México, segin consta en la eseritura piblica Numero 57,681 dd fecha 25 de febrero de
2000, otorgada ante la fe del Lic. Migusl Alessio Robles, Notarie Pablico Nimero 19 del Distrita
Federal @ Inscrita en el Registro Pablico de Comercio bajo el follo mercantil ndmero 262,411; v que
obtuvo una autorizacion de la Secretaria de Hackenda y Crédito Pablico para operar como fiduciario,
Copia de dichi eseritura se agrega como ANEXO "J)",

Cue su delegado fiduciario, licenclado Teodoro Radl Mondragdn Von Bertrab, cuenta con los
pederes y facultades suficientas y necesarios para celebrar el presente Convenic, segin consta en la
escritura pablica No. 79,723, de fecha 31 de octubre de 2007, otorgada ante [a fe del Licenciado
Alferse Gonedlez Alonse, Motario Pdblice ndmara 31 del Distrite Federal, actuando como suplente
en &l protocolo de la Notaria POblica ndmero 19 de la misma Ciudad, de la cual es titular el
licenciads Migual Alessio Robles, cuyo primer testimonio quedd debldamente Inscrito ante al
Registro Pblico de la Propiedad v de Comerclo del Distrito Federal, bajo el folio mercantil nlmero
dosclentos sesenta v dos mil cuatrocientos once, el siete de diciembre de dos mil slete, mediante of
cupl se hipo constar la DESIGMACION ¥ RATIFICACION DE DELEGADOS FIDUCIARIOS Y EL
OTORGAMIENTD ¥ RATIFICACION DE PODERES por parte de "Deutsche Bank Méxica®, Socledad
Andrima, Institucién de Banca Moltiple. Asi mismo, manifiesta que sus facultades no le han sido
revocadas ni limitadas en forma algupa, identiflicdndose plenamente a satisfaccidn de las Partes.
Copia de dicha eseritura se agrega coma ANEXO K.

Oue s su deseo celebrar ol presente Fidelcomiso a fim de aceptar el cargo de Fiduciario y obligarse a
cumplir con todas las obligaclones que el presente Fideicomiso y fas leyes aplicables le Imponen a
dicho cargo,



4 Que de confermidad con lo dispuesto en el inciso b] de la fraccion %1% del articulo 106 de |a Ley de
Instituciones de Crédite, hizo saber inequivocamente a las Partes del presente Fidelcomisa el
contenido v alcances de dicha disposicién, transcribiéndola al efecto:

“Articulo 106.- A las Instituciones de crédito les estard prohibidn:

XIX. £n lo realizacion de los operaciones o gue se refiere la fraccidn XV del articalo 46 de
esta Ley:

b)) Responder o los fidefcomitentes, mandantes o comilentes, del incumplimiento de fos
ﬂ'r-“ud'ﬂrﬁ, por los créditos que se oforguen, o de los emisores, por los valores que se
pdgquieran, salve que sea por su cuipa, segun lo dispuesto en o porte fimal del artfculo 391
de la Ley Generol de Titwles y Operaciones de Crédito, o garontizar lo percepcidn de
rﬁ'ﬂdu'rrrrenl'm par fos fondos cuya inversian se fes encomiende.

5i ol térming del fideicomiso, mondate o comision constituldos pare & alorgomiento de
créditos, esfogy na hubleren sido Ngwidodes por fos deudores, lo institucien deberd
fransferirlos ol fideicomitente o fideicomisodo, segin sea o caze. & ol mondante o
camitente, ahsteniéndose de cubrir su impovrte,

En los contratos de fideicomiss, mandale o comisidn se insertard en formo notorie lo
dispuesto en este incise ¥ una declorocidn de o fiduclario en el sentido de que hize sabher
inequivocomente su conterida o los personos de quienes hopa recibido bienes o derechos
para su afectocién fiduclaria;

¢l al ).,
EHI:IquI'L'r pacfo contrano a o dispuesto en los incisos onteriores, serd nulo,”

Asi mismao, 2l I-_.:II.H:IarIn dio & conocer a las Partes que con facha 23 de junio de 2005 fue publicada
en & Dlarlo Ofickal g ka Federatién |a Circular 1/2005 emitida por el Banco de México, relativa a las
Reglas a las que deberdn sujetarse las Instituciones de Banca Maltiple, Casas de Bolsa, Instituciofnes
de Seguros, Instituciones de Flanzas v Socledades Financieras de Chjeto Umitado ¥ la Financiera
Rural en lai Operaciones de Fideicomise; modificada por la Cireular 1/2005 Bis, por la Chroular
1/2005% Bis 1 y por fa Circular 1/2005 Bis 2, publicadas en el Diario Oficial de la Federacian,
respectivamente, el 7 de julio de 2005, el 12 de enero de 2006 v el 7 de agosts de 2006, En dicha
Circular se establecieron, entre otras disposiciones, clertas prohibiciones que el Fiduclasio a
continuacion transcribe para conockmiento de fas partes:

6. PROMIBICIONES

6.1 £n fo cefebrocidn de Fideicomisos, los Instituciones Fiduciarios tendrdn prohibido fo
siguieante:
o) Cargar al Patrimonio Fideicomitide precios distintos o los pactodos ol concertor fa
operackin de que se trate;

b} Gorantizar la percepoidn de rendimientos o precios por oz fondas cuve inversion
s feg encomiende, p
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cl Realizar cperaciones en condiciones y términas contranios @ sus politicas internds
¥ o fas samas prdcticos finoncieras.,

6.2 Las Instituciones Fiduciarias no pedran celebrar operaciones con valores, titulos de
crddite o cuolguier otro instrumento flnanclers, que no. cumplon con los
eipecificaciones que se hayan poctodo en el confrato de  Fideicomiso
correspondiente,

6.3 Las Instituciones Fiduciarlas no podrdn lievar a cabo tipos de Fidelcomiso que na
estén autorizadas a celebrar de conformided con los leyes y disposiciones que fas
reguian.

6.4 En pinadn caso Jos Instituciones Fiduciarias podrdn cubrir con cargo ol Patrimonio
Fideicomitido e pego de cuolguier soncidn que les sea impuesto o dichas
{nstuciones por alguna outoridod,

f.5 En los Fideicomisos de garantia, los Instituciones de Flonzos y fas Sofoles no poadran
recibir sine bienes o derechos que tengan por objeta garantizor los obligociones de
Fue se trate,

6.6 Las fnsbituciones Fiduclorins deberdan observar fo dispuesto en los arbicwlos 106
fraccidn XiX de fo Ley de Instituclones de Crédito, 103 froccidn ¥ de lo Ley del
Mercodo de Volores, 62 frocoidn VY de Jo Ley General de Instituciones y Sociedodss
Mutwalistos de Seguros, B0 fraccidn VW 8is de lo Ley Federal de Institucienes de
Fianzas y 16 de fo Ley Orgdnica de lo Finonciera Rural, seguin corresponda o coda
fers Elueida.

DECLARA EL REPRESENTANTE COMUN:

%er una socicdad andnima mexicana debldamente constituida de acuerde a las leyes de los Estados
Unidos Mexicanos medianta Escritura Pablica Mo, 157,391 de fecha 23 de febrero de 19394,
protocalizada ante fa fe del licenciado josé Antonio Manzanera Escutia, Notario PGblico Momero 138
del Distrite Federal, actuande como asociado en el protocolo del Lic. Fausto Rico Alvarez, Motario
Piiblico ndmero 6 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal
bajo ¢l folio mereantil nimere 187,201 de fecha 1B de mayo de 1994, Dicha sociedad andnima ha
side modificada en sucesivas ocasiones, mediante escrituras poblicas 169,117 de fecha 14 de febrero
da 1996, otorgada ante el mismo Notario Pablico de |a constitutiva, inscrita en el mismo Registro
Pliblico de Comerclo v bajo el mismo Folio Mercantll; 173,185 de fecha 6 de noviembre de 1996,
otorgada ante el mismo Notarlo Pablico de la constitutiva, inscrita en el mismo Registro Publico de
Comercio ¥ bajo el mismo Folio Mercantil; 185,219 de fecha 14 de Julle da 1993, otorgada ante al
mismo Motario POblico de la constituthva, inscrita an el mismo Registro Poblico de Comercio v bajo el
mismo Folio Mercantil: 191,522 de fecha 23 de agosto de 2000, otorgada ante el mismo Notario
Pliblico de la constitutiva, inscrita en el mismo Registro Pablico de Comercio v bajo el mismo Fallo
Mereantll: 1,762 de fecha 20 de diciembre de 2001, otorgada ante el mismo Notario Pablico de la
constitutiva, Inscrita en el mismo Registro Publico de Cemerclo y bajo el mismo Folio Mercantil;
10,695 de fecha 28 de abril de 2005, otorgada ante el mismo Motario Piblico de s constituliva,
inserita en el mismo Reglstro Pablice de Comercio v bajo el mismo Falie Mércantil; 13,062 de fecha
12 de enero de 2006, otorgada ante el mismeo Notario Piblico de [a constituthva; y 31,569 de fecha 6
de septiembre de 2006, otorgada ante el Lic. Alejandro Eugenio Pérezr Teuffer Fournler, Notario
Pablice Namero 44 de Huixguilucan, Estade de Maxico, Lo anterior, conforme a |a escritura piblica a
que sa refiere la Declaracion V.2 siguiente,
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Asi misma, qua conforme a sus estatutos sociales estd autorizada para celebrar el presente contrato.

Que sus reprasentantes legales cuentan con facultades suficlentes para la celebracion del presente
Fideicomiso, segin se desprende de la escritura plblica ndmero 16,517 de fecha 21 de febrero de
2007, otorgada ante la fe del Lic. José Antonio Manzanero Escutia, Notario Publico Nimero 138 dal
Distrite Federal, ¥ cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Pablico de Comercia deal
Distriter Federal bajo el Folio Mercantil 187,201 &l 28 de marzo de 2007. Copia certificada de dicka
escritura se agrega como ANEXD “L*,

Cue estd dit acuerdo en fungir como Representante Comdn de los Tenedores, en los términos v

condiciones que se establecen en ol presente Fideicomiso v en el Macrotitulo, asumlenda los
derechos y obligaciones que se establecen a su favor y 3 su cargo en ¢l presente instrumento.

CLAUSULAS:

PRIMERA.- DEFINICIONES

1.k

Definiciones. Los térmirnos que & ulilizan en cualquier parte del presente Fideioomise, incluso en
SUs Anexos, y que se relacionan a continuacidn, tendedn los siguientes significados en singular o
plural y obligardn a |as Partes, de conformidad con dicho significade. En los términos que contangan
la preposicién “de”, podrd, segin el contexto en que se utilicen, utiizarse lgualmente las
preposidones "del” o *de cada”. Por lo tanto, se entenderd por;

a. Acuerdos die Cablldo: Las resaluciones tomadas por cada uno de kos Ayuntamientos de los
Fideicomitentes Municipales, agregadas a este Contrato de Fidelcomiso coma ANEXD D,

b, Agenciag Cull:iﬂv:-admas: Fitch México, S.A, de CV., HR Aatings de México, S.A, de CV., ¥
cualesquiera ctra agencla callflcadora autorizada por la CNBV, gue califique alguna de las
Emisionas,

(=] Aportacidn Extraordinaria: La aportacidn que, &n S0 caso, debard realizar el Fidelcomlitenta

Estatal, por cuenta y orden de los Fideicomitentes Municlpales, respecto de los ingresos que
& éstos correspondan del IESTUY, asl come la aportacion del Porcentaje de Participaciones
Federales conforme a la Motificacidn Irrevocable; en términos de lo sefialado en la Cléusula
Décima Primera. &si mismao, las aportaciones que realice o Fideicomitente Estatal conforme
& lo previsto en la Seccidn 17.4.

d. Aportacidn likcial; La cantidad que se astablece en la Cldusula Segunda.

e Auditor: Galaz, Yamaraki, Ruiz Urquiza, 5C, o la firma de contadores poblicos
independientes que lo sustituya y ses designada de conformidad con lo establecido en la
Clausula Décima Cuarta,

k. Auditor Externo del Fidelcomise: Sallas, Sainz-Grant Thornton, 5.C., o la firma de contadorns
publicos independientes gue ko sustituya v sea deslgnada para dictaminar el Fideicomiso de
conformidad con fo establecido en fa Cldusula Décima Cuarta.
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Asesor Financiero del Fidelcomiso: Cofinza, Corporativo en Finanzas, 5.C, o la persona fisica
o moral gue lo sustituya en términos de lo sefialado en el presente Fideicomiso.

BAAY: la Bolia Mexicana de Valores, S.A.B. de CV,

Cantidades Remanentes: Los recursos que ¢l Fiduciario deberd aplicar de conformidad con lo
seftalado en las Cldusulas Octava, Novena, Décima Segunda, Déclma Quinta, Décima Sexta y
Décima Séptima, segln corresponda.

Certlficados Bursdtiles Fiduciarios: Los certificados bursdtiles flduciarios a ser emitidos en
cada Emisian, de oonformidad con el Programa,

Clausula: Cada una de las cdldusulas del presente Fideicomlsa.,
CHBY: La Comisidn Maclonal Bancaria v de Valores,

Cobertura Primaria: Se calculard 3 [tres) Dias Habiles anterores a cal:la Fecha de Page, y serd
el factor que se obtlene de aplicar la siguiente fdrmula:

. Fi
o
4 [PFHPI,]

Donde:

C; = Cobertura primaria en ¢ periodo i,

FD, = Flujo dispanible para el pago de devda en el periodo i, tonsiderando el flujo que
haya ingresado hasta 3 {tres) Dias Hibilas anteriores 3 cada Fecha de Pago.

PP, = Pagos de principal en el pericdn | de todas las Emisiones.

Pi, = Pagos de intereses en al periodo | de todas las Emisiones,

FD, =1, -0, +P'F,
Donde:

FO) = Flujo disponible para ef pago de deuda en el periedo i
i = Ingresos en el periodo i, considerando en ellos todas las cantidades que hayan
ingresada 2 Ia Cuenta Concentradora hasta 3 (tres) Dias Habiles anteriores a cada
Fecha da Pago,
G, = Gastos de Mantenimiento de las Emisiones en el periodo |, considerando los Gastos
de Mantenimiento de las Emislonss realizados hasta 3 (tres) Dias Hikiles anteriores
a cada Fecha de Pago.
PF, = Productos financieres generados an la Cuenta Concentradora en el perlodo |,
considerande los productos financieros generades hasta 3 (tras) Dias Hdbiles
anterigres a cada Fecha de Pago.

Cobertura Primaria Promedio Anual: Con cxcepcidn de la primera Fecha de Pago, se
calcudard 3 (tres) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago de |a siguienta farma;
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CPA={C, +C_ )05
Dol

CPA = Cobertura Primarta Promedic Anual,
;= Cobertura Primaria en el Pariodo |,
. Gy = Cobertura Primaria en el Periodo -1

Contrato de Fideicomisa: Bl presente instrumento legal, induyenda todos y cada uno de sus
anexos, Cusndo se haga referencia a este Fideicomiso, a este Contrato o 3 este Contrato de
Fideicomiso, se entenderd referido el mismo instrumento lagal.

Contratos de Cobertura: El contrate de cobertura de tasa de Interds que of Fiduciario deberd
celebrar en términos de lo sefalade en |a Seccidn 7.5,

Convenic de Colabaracldn: Bl Convenio de Colaboracidn Adminlstrativa en Materia Fiscal
Fadaral citado en ¢l Antacedente B de este Cantrate.

Contrato de Colocacion: Significa el Contrato de Colocacidn a celebrarse entre al Fiduclario,
previa Instryceida del Fideicomitente Estatal y de los Representantes de los Fideicomitentes
MLIHIEII:IEIIH, ¥ &l Intermediaric Colocador para, principalmente, la colocacidn de los
Cortificados Bursatiles Fiduclaries entre los posibles adguirentes de dstos,

Cuenta Concentradora: La cuenta mantenida por el Fiduciario con la instituckdn financiera
gue dite dt.::-lgn:. misma que se actlvard y operard en |a forma y términos descritos en la
Cldysula Octava,

Cuenta de Aportacidn Iniclal; La cuenta mantenida por el Fiduclario con la institucidn
financiera que éste designe, misma gue se activard y operard en la forma v términos
descritos en la Seccidn 17.4,

Cuenta de Participaciones Federales: La cuenta mantenida por ¢l Fiduciario con la institucidn
financiera que éste designe, para el manejo y aplicacion dal Porcentaje de Particlpaciones
Federales; misma que se activard v operaré en la forma ¥ térmings descritos en la Cléusula
Qctava.

Cuenta del Fondo de Remanentes;: La cuenta mantenida por el Fiduclario con la Institucian
financiera que dste designe, misma gque se activard y operard en la forma y términos
descritas en las Clausulas Ootava, Décima Segunda, Décima Quinta, Déclma 5exta y Deécima
Séptima, segiin e establoce en el presente Fideicomiso,

Cuenta del Fondo de Reserva: Ls cuenta mantenida por el Flduciarky con B institucion
financiera que éste designe, misma gue se activerd y operard en la forma y términos
descritos en las Clusufas Octava, Décima Segunda, Décima Quinta, Décima Sexta v Décima
aaptima, sagin sa establece en al presente Fideleomisa,

Cuentas del Fideicomiso: Conjuntamente, [a Cuenta Concentradora, la Cuenta del Fondo da
Remanentes y la Cuenta del Fondo de Reserva o, segdn el contexto en ef que se utilice, de
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bodas bt Emisiones. En el entendido de gue si no fuese necesaro mantener
permanentemente recursos en alguna de las Cuentas, (i} el Flducizrio podrd aperturarlas y
cerratlas conforme a las necesidades de aperacion de [ds mismas, o {il] mantener saldos
ininimos de acuerdo a los requerimlentos de las instituciones bancarias en las que s&
encuentren aperlufadas,

Cuentas Recaudadoras: Las cuentas bancarias en las que se reciben o se recibirdn y se
concentran o concentrardn los Ingresos Sobre el ISTUY que paguen los contribuyentes de
dicho impuesto. Las Cusntas Recaudadoras son las que s¢ listan en el ANEXD ",

Decreto: Bl Decreto a que hace referencia el Antecedente F, del presente Fldelcomiso.

Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones: El derecho a perciblr y los ingreses
derivados del Porcentaje de Participaciones Federales determinado de conformidad con lo
sefislado en la Cliusula Décima Primera,

Dia: Con maydscula o con mindsculs, dia natural.

Dia Habil: Con maydscula o con mindscula, e significado gue se le atribiye en la Circular que
anualmente publigue [a CNBY, con fundamento en los articulos 4, fracciones XXy XXV y
16, fraccién |, de la Ley de la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores, con excepcion de los
sidbadaos,

Documentos de Emision: El Fideicomiso, & Macorotitulo y los demils documentos,
instrumentos, titulos v documentacién accesoria y sus respectivos anexos (tal y como unos y
otros sean medificados), por medio de bos cuales se encuentra instrumentada cada Emision,

Emisién: Cada una de las emislones de Certificados Bursdtiles Flduclarios que realice e
Fiduciaria de conformidad con el Programa y con lo establecide en el presente Fideicomise,

Emisnat: El Sistema Electrdnico de Comunicacion de Emisoras de la By,

Estado de Veracruz de Ignacio de la Uawe, Estado de Veracruz, o simplemente Estado: El
Estada Libre y Soberano de Veracruz de Ignacke de la Lave, de los Estados Unidos
Mexicanos.

Eventos de Aceleraclén: Los supuestos que se describen en la Clausula Dacima Sexta,

Eventos de Incumplimiento: Los supuestos que se describen en la Clausula Diécima Séptima.
Eventos Praventivos: Los supuestos que s& describen en |a Clausula Décima Quinta.

Fecha de Emision: La fecha gue los Documentos de cada Emisitn indiquen como la fecha de
Imicio de la vigencia de dicha Emision,

Fecha de Pago: Las fechas que se establecen en los Documentos de cada Emisidn para el
pago de las cantidades pagaderas al final de cada Periodo de |a Emisidn correspondiente. En
el entendido gue las Fechas de Pago de las Emisiones subsecuentes deberdn coincidir con las
Fechas de Pago de la primera Emision,

11
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Fideicomisanios en Primer Lugar Los legitimos tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduclarios, representados por el Representants Comdn,

Fidelcomisaric en Segundo Lugar: El Estado de Veracruz de lgnacio de la Liave, a través de la
SEFIPLAN,

Fideicomitente Estatal: El Gobierno del Estade de Veraeruz de lgnacio de ka Llave, & través de
la SEFIPLAN,

Fideicomitentes: Conjuntamente el Fideicomitente Estatal y los  Fideicomitentes
Munleipales,

Fideicomitentes Municipales: Cada uno de los Municipios que se enlistan en el ANEXD “N°
de este Contrato de Fideicomiso.

Fldﬁcﬁarln: Deutsche Bank México, 5.4, Institucién de Banca Miltiple, Divisidn Fiduciaria, o
la In.'r.'c:it'Lm:'rn:'iuﬂI fiduclaria que, on su caso, ka sustituya,

Fendo General de Participaciones: El fondo general de partlcipaciones a que hace referancia
el articule 2 de la Ley de Coordinacidn Fiscal o, en su caso, el gue le sustituya o
com plements,

Gaceta Oficlal: La Gaceta Oficial del Estado de Veracruz de |gnacio de la Liave, drgano oficial
de difusidn del Estado.
]

Gastos de Estructuracidn, Emision v Colocacion: Respecto de cada Emisldn, todos los gastos
relacionados en el AMEXD *0°, asi como aguelios que le notificard el Fideicormitente Estatal
ol Fiduciario conforme al formato descrito en &l ANEXO "P*, relacionados con la
estructuracitn, emisidn y colocacidn de la Emisidn, pendientes de pago o a ser
resmbaolsades al Fideicomitente Estatal al momento en que se lleve a cabo dicha Emisida,
Los' Gastos - de Estructuracidn, Emisidn y Colocacidn incluirdn, sin limitar, los gastos y
honorarios de asesores legales y, en su caso, los gastos derivados de Contratos de
Cobertura, asi come lod gastos e inversiones en que tenga que Incurrir el Fideicomitente
Estatal para la adecuacidn de los mecanismes v de los sisternas de recaudacidn del I5TUN o
para las adecuaciones legales necesarias a fin de implementar |a o las Emisiones. Lo anterior,
en el entendido de que los gastos de estructuracidn del programa v legales se encontrardn
incluidos en los gastos de estructuracidn, emisién y colocacidn de la primera Emisidn.

Gastos de Mantenimiento de las Emisiones: Los gastos que s& generen por la administracion
y mantenimianto de todas las Emiziones. Los Gastes de Mantenimiento de las Emislones se
listam en el ANEXD “007,

IESTUV: El Impuesto Estatal Socbre Tenenca o Uso de Vehiculos que el H. Congresa del
Estado establerca para entrar en vigor con posterioridad al 31 de diciembre de 2011, que
benga los mismos elementos que e vigente ISTUY, similares pardmetros de causacidn que
éste y adecuado al ambito estatal; con Independencla de la denominacidn que se le dé a
este impuesto estatal
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Inciso: Cualguier parrafo de este Fideicomiso, identificade con una letra en mindscula.

Ingresos Sobre el 15TUY: Significa el monto global de ingresos que correspondan a los
Fidelcomitentes Municlpales conforme a los factores de distribucion establecidos por el
Articido 15 de la Ley Mo. 44 de Coordinacidn Fiscal para el Estado y los Municipios de
Veracruz de Ignacio de la Llave, respecto al 20% (veinte por clento) de los ingresos presentes
v futuras derivados del ISTUV, sin indulr accesorios, que el Fideicomitente Estatal recavde
desde la fecha de celebracldn del presente Fideicomiso y hasta que déste se extinga de
conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso. En dicho concepto estaran
incluldos los ingresos que se recauden, en su caso, del IESTUY con posterioridad al 31 de
diciembre de 2011. En el entendido que en ninguna forma estardn comprendides los
ingresos que, conforme al numeral precitado, correspondan a los munlcpios del Estado de
Veracruz que no partlcipan come Fideicomitentes Municipales en este Contrale de
Fideicamiso,

IMPC: Bl [ndice Maclonal de Precios al Consumidor que publica guincenalmente & Banco de
Midrlco.

Instituciones Autorizadas: Aquellas personas morales autorizadas por la SEFIPLAN, de
conformidad con la legislacién aplicable, para llewar a cabo la recaudacidn de diversos
impuestos, derechos y contribuciones, entre ellos el ISTUV.

Instrucchdn de Términos y Condiciones de kas Emisiones: El documento que, de confermidad
con el formato que se agrega al presente Fideicomiso como ANEXD “R", deberdn enviar ¢l
Fidaicomitente Estatal y los Representantes de los Fideicomitentes Municipales al Fiduclario,
estableciendo los términos y condiciones para implementar 2] Programa medlante una o
varlas Emisiones.

Intereses: Tendrd el significado que se le atribuye a este término en los Documentos de cada
Emision,

ISTUY: El Impuesto Sobra Terencla o Usa de Vehiowos recaudado en el Estado. Lo anterior,
independientemente de que: {1 se modifique la denominacién de dicho impuests; {If] se
sustituya el Impuesto por uno o varios neevos Impuestos gue graven situaciones [urldicas
ipuales o similares a las previstas en el ISTUV; o (i) se establezea el IESTUV; por lo gue en
cato de que esto ocurra, los ingresos derivados de los nuevos impuestos, sin inclulr
accesotios, guedardn automdtica & irrevocablemente afectos al patrimonio del Fidelcomiso
de conformidad con lo establecido en el Decreto, en este Fideicomiso ¥ an los Documentos
de Emisidn.

Macrotitubo: El documenta o titulo gue ampare la totalidad de los Certificados Bursdtiles
Fiduclarios emitidos en cada Emisidn.

Mandatos Irrevocables: Conjuntamente, los contratos de mandato irrevecables celebrados o
gue lleguen a celebrar ¢f Estade y cada uno de los bancos depositarios de las Cuentas
Recaudadoras, a fin de que las cantidades deposdtadas en las Cuentas Recaudadoras sean
transfaridas semanalmente al Fideicomiso, Se agrega como ANEXO *5* el formato de
mandato irrevocable a los bancos depositarios; dicho formato podrd tener adecuaciones,
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institucian bancaria.

Monko Pagadero: Para cada Periodo v para cada Emisidn, la cantidad pagadera en cada
Fecha de Page, de conformidad con los Documentos de Emisidn respectivas,

Maonto Midximo Autorizado: Serd la cantided de 51,500'000,000.00 {M# quinientos millanes
de pesos 00,100 M.N.) o su equivalente en UDI's, por todas fas Emisiones,

Monto Pagadero por Aceleracidn: Para el caso de que & Flduclario reciba una Motificacidn
de Aceleraciin, Iz cantidad pagadera por la aceleracidn de cada Emisidn, que proporcionard
el Representante Comdn de conformidad con los términas del presente Fideicomiso v de los
Documentos de Emisién de cada una de las Emisiones,

Monte Pagardera por Amortizacidn Anticipada Voluntaria: Para ef caso de que el Fiduciario
reciba una Motificacién de Amostizacion Anticipada Voluntaria, la cantidad necesaria para
cubrir Ia totalidad del saldo insoluto de cada Emisidn, asi como cualguler otra cantidad
pagadera de conformidad con los Documentos de Emlsidn respectivos, incluyendo la Prima
por Amortizacidn Anticipada. El Monto Pagadero por Amortizacidn Anticipada Voluntaria
sera proporcienado por & Representante Comidn al Fiduciario, de conformidad con el
prsente Fideicomiso y los Documentos de Emisldn respecthvas,

Monte Pagadero por Incumplimiento: Para el caso de que el Fiduciarie reciba una
Motificacion de Incumplimiento, la cantidad necesarla para cubrir la totalidad del salde
Inseluto de cada Embsidn, asi coma cualquier otra cantidad pagadera de conformidad con los
Documentos de la Emision resgectivos. El Monto Pagadera por Incumplimiento serd
proporcionade por el Representante Comun al Fiduciario, de conformidad con el presente
Fideicomiso v los Documentos de Emisidn correspondientes,

Motificacidn de Aceleracién: La notificacidn difgida por ef Representants Comdno al
Fiduciario, a las Agencias Callficadoras, o o BMY, al Asesor Financiero del Fideicomiso, al
Fldelcomitente Estatal y 3 |t Representantes de los Fideicomitentes Municipales,
informandoles que se ha presentado wun Evento de Aceleracidn, La MWotificacidn de
Aceleracidn tambidn poded ser dirgida por el Fdugiario en términos de lo sefialado en la
Clausula Décima Sexta. Lo anterior de conformidad con el formato gue se agrega al presente
Fldelcomiso come ANEXD. "T". El Representante Comdn deberd anexar a la Notificacidn de
Aceferacion el Monto Pagadero por Aceleraclén correspondiente,

Wotificacidn de Amortizackin  Anticipada Woluntarie: La notificacidn  difigids por el
Fideicomitente Estatal al Fduciario, al Representante Comdn, a la BMY v a las Agencias
Cafificadoras, Informandoles su deseo de pagar, por cuwenta v orden de los Fldeleamitentes
Municipales, la tetalidad del saldo insoluto de todas las Emisiones. Lo anterior, de
conformidad con ef farmato gue s& agrega al presente Fldelcomiso como AMEXD “LF,

Motificacion de Apertura de Mueva Cuenta Recaudadora La notificacidn dirgida por f
Fidgicomitente Estatal al Fiduciario, informindale de la apertura de nuevas Cuentas
Recaudadoras, a fin de dar cumplimlento a lo sefalado en la Clausula Vigéslma Tercera, Lo
anterior, de conformidad con el formale que se agrega al presente Fideicomiso como
AMEND "W,
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poo.  Motificacidn de Consulta de Aspectos no Previstos en el Fidelcomiso: La notificacion dirighda
por el Fiduciaria al Representantz Comin, al Fideicomitente Estatal y a los Representantes
de bos Fideicomitentes Municipales, mediante la cual solicite la opinikén de cada uno de eflos
respacto de asuntos mo previstos en el Fideicomiso, Lo anterior, de conformidad con el
formatao que se agrega 2l presente Fidsicomiso como ANEXD ™W",

ppp.  Motificacién de Desactivacidn de Aceleracién: La notificacion dirigida al Fldeicomitente
Estatal, a los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, al Fiduciario, a la BMV y a
las Agenclas Calificadoras por el Representante Comin, informdndcles que un Evento de
Aceleracidn se ha corregido. El Fiduclarlo podrd enviar una Notificacidn de Desacthvacidn de
Aceleracidn, de conformidad con lo sefialado en la Cléusula Décima Sexta. Lo anterior, de
conformidad con el formato que se agrega al presente Fideicomiso coma ANEXD X",

ang.  Motificacién de Desactivacidn de Fvento Preventivo: Lz notificacion  dirigida  al
Fideicomitenta Estatal, a los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, al
Fiduciario v a las Agencias Calificadoras por el Representante Comin, informindoles que un
Evento Preventive se ha corregido. El Fiduciario podra enviar una Notificacion de
Desactivacion de Evento Preventivo, de cenformidad con lo sefialado en la Oldusuly Dicima
fuinta, Lo anterior, de conformidad con el formato que se agrege al presente Fldelcomiso
comao ANEXD ™Y,

e, Motificacion de Evento Preventlvo: La notificackdn dirigida por ol Represantante Comun al
Fiduciaric, al Fideicomitente Estatal, & lod Representantes de los Fideicomitentes
Municipales y a las Agencias Calificadoras, Informandoles de la existencia de un Evento
Preventiva, La Notificacidn de Evento Preventive tambidn podrd ser dirigida por e Fiduciario
en términos de lo sefialado en la Clausula Décima Quinta. Lo anterior, de conformidad con el
formato que 5¢ agrega al presents Fidelcomiso como ANEXD *Z7,

535, Notificacion de Incumplimiento: La notificacidn dirigida por el Representante Comdn al
Fiduciarin, a las Agenclas Calificadoras, a la BMYV, al Fidelcomitente Estatal y a los
Representantes de |os Fideicomitentes Munidpales, informandoles de |a existencia de un
Evento de Incumplimients, Lo anterior, de conformidad con el formato que se agrega al
presente Fideicomiso como AMEXO “AA°, A la Motificacion de Incumplimiento deberd
anexarse el Monto Pagadero por incumnpliméento correspondiente.

it Maotificacién Irrevocable: La notificacisn irrevocable gque exclusivarenta en términos de fo
sefialado en o Cldusula Dégima Primera, dirigirén el Fideicomitente Estatal, los
Fideicoritantes Municipales v el Fiduciario a la Tesorer(a de la Federacidn v a la Unidad de
Coordinacidn con Entidades Federativas de la Secretariz de Hacienda y Crédito Pdblico,
sustanclabmente en términos del formato que se agrega al presenta Fldeicomiso como
ANEXD “BRY.

uud,  Oficinas de Hacienda: Aguelios locales habilitados por la SEFIPLAN para recibir, entre otros,
el pago por parte de los contribuyentes de los Impuestos, derechos y contribuciones gque
establecs al Cadigo Financiers para el Estado v las demids disposicipnes legales gue resulten
aplicables. ;
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Partes: Conjuntamente el Fideicomitente Estatal, los Fidelcomitentes Municipales, el
Fiduciario, los Fideicomisarios en Primer Lugar por conducto del Representante Comuin y el
Fideicomisario en Segundo Lugar.

Participaciones Federales: Las participaciones que en ingresos federales comespondan a los
Fidgil:mﬁit:ntes Municipales del Fondo General de Participacionss, conforme a lo
establecido en la Ley de Coordinacion Fiscal y en las leyes del Estade, o cualesquiera otro
fando qui lip sustituya y/o complemente por cualquier causa.

Fa&fmunin del Fideicomiso: El slignificada gue s& le asigna en la Cliusily Quinta,

Perioda: Para cada Emislon y segin se determine en los Docurmentos de cada Emision, un
lapso que $¢ contara: (i) respecto del primer Paricda, a partir del Dia sigulente a la Fecha de
lz Emision hasta la primer Fecha de Pago; [ii] respecto de los Periodos subsecuentes,
excepto el Gitimo Periodo, & partir del Dia siguiente de la aterior Fecha de Pago, hasta la
Fecha de Pago inmediata sigulentz; v (i} en el caso del dltimo Perlodo, desde el Dla
siguiente de la anterior Fecha de Pago, hasta fa fecha en la que se pague [a totalidad de las
cantidades adevdadas. En al entendido de que en caso de que & Fiduciario reciba una
Motificacion de Incumplimiento, el ditimo Perlodo de cada Emision dard inicio a partir del Dia
sigufenta de la anterior Fecha de Pago y hasta la fecha que determine el Fiduciaria de
corformidad con fo sefislado en la Cldusula Décima Séptima.

Porcentaje de los Recursos Asignados a las Emisiones: El porcentaje sobre las cantidades
deposltadas en la Cuenta Concentradora, previa separacidn de los Gastos de Mantenimiento
de las Emisiones, que &l Fiduciario determinard de conformidad con lo sefalado en la
Secoién B3, El Porcentaje de los Recursos Asignados @ las Emislones se calculard de
conformidad.con [a siguiente fdrmula:

i =]WK(ME']

Me
En donde;

7, = Forcentale de ios Recursos Asignados a la emisidn |,
ME= PMonto Original de la Emisién i,
i = numero correspondiente a cada una de las Emisiones. (Donde 1, corresponds a la primera

emisidn, 2 a la segunda v subsecuentemente hasta llegar a la ditima.
PP = Mento Maximo Autorizado del Programa.

Porcentaje de Participaciones Federales: El porcentaje de Participaciones Federales que se
afects al presente Fldeicomise de conformidad con lo establecide en ks Cliusula Décima
Prirnera. Sevs el 7.5453% (Siete punta cinco mil cuatrocientos cincuenta v tres por dento) de
las. Particlpacionas Federales correspondientes & esda umo de los  Fideicomitentes
Municipales, que en forma consolidada es equivalente al L.4297% (Uno punta cuatra mil
dozclentos noventa v skete por clenta) de las particlpaciones federales gue tiene derecho a
recibir el Estade de Veracruz del Fonde General de Participaciones; aclarindocse que |a
equivalencia es tomada como referencia para su transmisidn consolidada al Fideicomiso por
parte de la Tesereria de la Federacidn, sin que por elle pueda entenderse que las
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participaciones del Estado se afectan en forma alguna al presente Fidelcomiso, en virtud de
gue solamente es afectado el porcentale de las gue tienen dereche a recbir los
Fideicomitentes Municipales.

Porcentajes de Distribucidn: Significan  los  porcentajes  correspondientes a  los
Fideicamitentes Municipales para efectos de este Contrato y documentacidn relacionada
con el mismo, establecidos en el AMEXO "CCT.

Prima por Amortizacidn Anticipada: La cantidad que deberd pagar el Fideicomitente Estatal,
por cuenta de los Fideicomitentes Municipales, al momento de Hevar a cabo la amortizacion
anticipada del saldo Insolute de todas las Emisiones, de conformidad con lo establecido en la
Cliusula Décima Segunda de este Fideicomiso ¥ en los Documentos de Emisidén de cada una
de las Emisiones.

Primera Emisién: Significa la primera Emisién que se realice a partir de la fecha de
calebracidn del Contrato de Fideicomiso.

Principal: Tendrd el significade que se le atribuye a este trming e bos Documentos de cada
Erridsldn.

Programa: El programa de Certificados Bursdtiles Fiduclarlos a ser implementade por el
Fiduciario, de conformidad con o establecldo en el presento Fidelcomisa,

Recursos Derivados de la Emiskén: Los recursos que se obtengan por la colocacldn de los
Certificadas Bursdtiles Fiduciarios medianta cada Emisidn, de conformidad con los tarminas
v condiclones establecidos en los Documentos de Emisidn comrespondientes.

Recursos Mo Asignados a las Emisiones: La cantidad que resulte dé restar a las cantidades
depasitadas en la Cuenta Concentradera al término del Periodo (sin tomar en cuenta la
cantidad que el Fiduclario deberd retenar por concepto de Gastes de Mantenimiento de las
Ermisiones del Perindo siguiente), fa suma de |os Porcentajes de los Recursos Asignados a las
Emisiones multiplicads por la cantidad depositada en la Cuenta Concentradora en ese
Perfodo [sin tomar en cuenta la cantidad correspondiente @ Gastos de Mantenimiento de las
Emisiones del Periodo siguiente] v que el Fiduciario destinard de conformidad con lo
sofialade en la Secelén B.3 o en su caso, en o sefalado on o Cliusulas Décima Quinta o
Décima Saxta.

fégimen de Inversién: El régimen de inversion conforme al cual ¢ Fiduciario invertird los
recursos existentes en las Cuentas del Fidelcomiso, de corformidad con lo establecido en el
presente Fidelcomizo,

Reparte del Asesor Financiere: El Informe gue deberd entregar el Asesor Financiero ded
Fidelcamiso al Flduciaro, a {as Agencias Calificadoras, al Representante Comidn, al
Fidelcomitente Estatal y a los Representantes de los Fidelcomitentes Munidpales, dentro de
los siguientes 30 [treinta) dias a cada Fecha de Pago y de conformidad con lo establecido en
el presente Fideicomiso. Lo anterior, de conformidad con el AMEXO *DD".

Reporte Mensual del Auditor: Bl informe que cada mes deberd entregar el Auditor al
Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Representante Comom, al Fideicomitente Estatal y
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1 las Represontantes de los Fideicomitentes Munlcipales, de conformidad con lo establecide
en el presente Fidelcomiso, Lo anterior, de conformidad con el ANEXD “EE”,

Reporte Mensual del Fiduclario: El informe gque dentro de los primeros 10 (diez) dias
naturales de cada mes deberd entregar el Fiduciario a las Agenclas Calificadaras, al Asesor
Financiere del Fideicomisa, al Representante Comon, al Auditor, 8l Awditor Externo desl
Fidelcomisa, al H, Congreso del Estado, al Fideicomitente Estatal v & los Representantes de
los Fideicomitentes Municipabes, de conformidad con lo establecido en e presente
Fideicomiso, asi como publicarlo en Emisnet con la periodicidad v en los términos
astablecidos en la legislacidn splicable, Lo dnterior, de conformidad con el ANEXO "FEY

MIMmMmm. Reporte Mensual del Fideicomitente Estatal; El informe que el Fidelcomitente Estatal

finnm,

PREP-

a9,
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deberd entregar mensualmente al Fiduciario, a los Representantes de los Fideicomitentes
Municlpales, a las Agencias Calificadoras, al Auditor, al Representante Comin, a fa CNEV v a
la BMY, de acuerdo a lo establecido en el presente Fideicomiso, asi como publicarlo en
Eml@rrtt. Le anterior, de conformidad con ef ANEXD "GG",

Representante Coman: El Representante Comin o la persona que realice funciores de
representante de los Fideicomisarios en Primer Lugar correspondientes a cada Emisidn, da
conformidad con ko establecida en los Documentos de Emisidn respectivos,

Reprasantantes de los Fldelcomitentes Muricipales: Los B |ocho) Municipios designados por
los Fideicomitentes Municipales para actuar en representacidn comin de estos, conforme se
establece en la Cliusula Tercera de este Fideicomiso, Esta representacidn frente a las otras
Partes del Fideicomiso se tendrd por cumplida per conducto de los Presidentes Municipales
¥ en su defecto, por los Tesoreros Municipales, de los Municipios designados para la
representacidn coman, En su caso v para todos [os efectos de este Contrato, de no contarse
con.ka unanimidad de estos representantes comunes para alguna decisidn, bastard con que
la deciidn s& tome por los de, cuando menos, 5 {cinco} Municipios.

Salde Mato de los Recursos Derivados de la Emisidn: Pars cada Emisidn, el resultado de
restar 3 los Recursos Derlvados de la Emisidn: [i) los Gastos de Estructuracidn, Emisidn
Colecacidn; y (i} los recursos necesarios para constituir y poner en Saldo Objative [a Ceenta
del Fondo de Reserva,

Saldo Objethve de |a Cuenta del Fondo de Reserva; En cada Fecha de Pago v en cada Fecha
de Emisidn, la cantidad correspondiente al 100% [cien por clento) de Intereses v Princ pal de
toaas las Emisiones del afio inmediato siguiente 3 la Fecha de Pago respectiva. Lo anterior,
salva para el Glimo periodo en el que el Saldo Objetiva de la Cuenta del Fondo de Reserva
SEfd card,

seccion: Cualquier parrafo del presente Fidelcomise, Identificado con ol ndmers de Clawsula,
seguido de un punte v un ndmers ardbigo consecutivo,

SEFIPLAM: La Secretaria de Finanzas ¥ Planeacitn del Gobierno del Estada,

Subinciso: Cualguier pdrrafo o parte de parrafo, identificade con nimeros romanos escritos
en [etras mindsculas, consecutivas ¥ cada uno entre paréntesis,
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wuul. Términas de los Serviclos del Auditor: Los términas ¥ el akance de los servicios gue deberd
prastar el Auditor al Fiduciario, mismaos que se listan en el ANEXD “HH",

wwy, Términes de los Servicios del Awditor Externo del Fldelcomiso: Los términos y el alcance de
los sarvicios qua deberd prestar el Auditor Externo del Fideicomise al Fiduciario, mismos qua
¢ enlistan an el Aneva "1,

wewwwr, Términos de los Servicios del Asesor Financiero del Fideicomiso: Los términos y ol alcance de
los servicios que deberd prestar el Asesor Financlero del Fidelcomiso al Fiduclario, mismos
gue 5 listan en el ANEXD “N",

s, UDFs: Las unidades de inversién creadas de conformidad con el decreto publicado en el
Diario Oficial de |a Federacldn el 1 de abril de 1935,

SEGUNDA.- CONSTITUCION

b Constitucién del Fideicomiso. El Fideicomitente Estatal, los Fideicomitentes Municipales, el
Fiduciario v el Representante Comin, con fundaments en el Articulo Primaro del Decrato v en los
respectivos Acuerdos de Cabilde, constituyen en este acto el presente Fideicomiso, el cual estar
sujeto a los términos v condigiones establecidos en el presente Conkraba,

2.2 Aportacidn Inicial. El Fideicomitente Estatal aporta en este acto como Aportacidn Inicial al
Fideicomiso, |a cantided de $1°000,000.00 {Un millén de pesos 00100 M.N.}. Esta aportacion se
manejard a través de |a Cuenta de Aportacidn inicial y podrd ser dispuesta en cualquier tiempo por
el Fiductario para ¢l pago de fas obligaciones a cargo del Fideicomitente Estatal.

23 Afactacidn de los Ingresos Sobre el ISTUV. Con fundamento en lo sefialado en el Decreto y en los
Acuerdes de Cabllido, el Fideicomitente Estatal, por cuenta y orden de bos Fideicomitentes
Municipales, y los Fideicomitentes Municipales, afectan en este acto al presente Fidelcomiso, de
manera irevecable y sujeto a los términos establecidos en este Contrate, los Ingresos Sobre el
ISTLA, sl mismo, bos Fidelicomitentes Municipaies afectan al progio Fidekcomiso su derecho a recibir
dal Estado los Ingresos Sobra el ISTUY.

2.4 Aportacién Extraordinaria. De igual manera, en términos de lo sefialado en el Articuio Cuarto del
Decreta, en bos Acuerdas de Cablldo v en la Clausula Décima Primera, el Fideicomitente Estatal, por
cuenta ¢ orden de los Fideicomitentes Municipales, v kos Fideicomitentes Municipales, afectan al
prasente Fideicomiso el Derecho Sobre un Porcentaje de Participaciones.

1.5  Aceptacidn del Cargo de Fiduciario. En este acto, el Fiduciario acepta el cargo de fiduciario de este
Fideicomiso v recibe la Aportacidn Inlclal y las aportaciones a que se refieren las Secclones 2.3y 2.4
El Fiduclaric otorga en este acto e recibo mds amplio que en derécho proceda sobre las
aportaciones a que se refieren las Secciones 2.2, 2.3 y 2.4, Para efectos de [dentificacion intarna dei
Fiduciario, en este acto se le askgna al Fidelcomiso que en este acto se constituye &l admero: "F/998"
iF diagonal novecientos noventa y ocho), asi como el nombre: "Veracruz-Emisor”,

TERCERA.- PARTES ¥ ACREEDORES DEL FIDEICOMISO

3.1 Partes del Fideicomiso. Son Partes del presente Fidelcomniso, las siguientes:
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Fideicomitente Estatal:

Ficdeicomitentes
Munlchpalies:

Flduciariog

Fideicomisarios en
Pelmer Lusgar:

Fldeleomisarico
on Segundo LUgar:

El Estade de Veracruz de lgnaclo de la Uave, a trawds de |3
SEFIPLAN, por si respecto de la Aportacidn Inicial ¥ por cuenta y
erden de los Fideicomitentes Municipales la afectacidn de los
Ingresas Sobre el 1STUV v, en los términos establecidos en la
Clausula Décima Primera, el Derecho Sobre un Porcentaje de
Farticipaciones. fsi mismo, en relacidn a cualguiera otra aportacicn
que deba realizar en términcs del presente Fideicomiso.

Loz Municiples menconades en el ANEXD "M" de este Contrato,
respecto de la afectacidn de los Ingresos Sobre el ISTUV v de su
derecho g recibirlos del Estado, asi como respecto al Derecho Sobre
un Porcentaje de Particlpaciones. En el entendide de que la
efectacién de los ingresos de los Fideicomitentes Municipales se
efectia en forma consolidada para su manejs financiers fiduciario,
pero cadd Fideicomitente Municlpal responde en la afectacidn
hasta &l Porcentaje de Distribucion que ke corresponda conforme a
la tabla de Porcentajes de Distribucidn contenida en ol ANEXOD “CCY.

Tendran una reprasentaclon comdn en & presente Fdeicomiso, a
traniis de ba cual gjercerdn sus derechos, v estard constitulda por los
Municigios de Coatzacosleos, Cdrdoba, Minatitlén, Orizaba, Poza
Rica de Hidalgo, Tuxpan, Veracruz y Xelapa, & wavés de sus
raspectives  Presicdentes Municipales v, en su caso, de sus
respectives Tesoreros Mueniclpales.  Para  les  efectos  de
representacian comin, cada uno de estos 8 (ocho) Municipios serd
representado por su Presidente Munlcipal v, en defecto de dste, par
su Tesorero Municipal, funcionarios citados en el mismo ANEXD
"A", En ¢l entendido de que la representacion de los Municiplos v la
representacidn comon devienen del cargo canferido a las personas
fizicas, por lo gue en todo caso funglrdn como representantes
qulenss en sy momento tepgan los cargos de los actuales
representantes.

Dautsche Bank Meéxico, 5.4, Instibecién de Banca Mdltiple, Divisidn
Fiduciarla,

Loz tenedores de los  Certificados  Bursdtiles  Fiduciarios,
raprasantados por el Representante Comn.

Bl Estado de Veracruz da lgnacio de k3 Uave, a través de Ia
SEFIPLAN, por su derecho & reclbir {1) el 5aldg Neto de los Recursos
Derivados de las Emisiones; (il los Recursas Mo Asignados a las
Emisiones; (i} las Cantidade: Hemanentes; (k) o recursos
provenientes del Derecho Sobre un Porcentaje de Participaclonas,
cuando asl proceda conforme & lo dispuesto en la Cdusula Décima
Primera; v (v} el patrimonio existente al memento de extinguirse el
Fideicomiso; para ser distribuidos entre los  Fldelcomitentes
runicipales en &l porcentaje gue le corresponda & cada uno
conforme a kos Porcentzjes de Distribucidn previstos en el ANEXD
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*CC* o conforme lo establezoan las leyes,

CUARTA,- | PARA LA A DE L BRE EL
IRREVOCABLES

41  Celebracién de Mandatos Irrevocables. El Fideicomitente Estatal celebrard y activars, antes de la
Primera Emision, Mandatos Irrevocables con las bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras, 3
fin de que, 2 partir de la activaciton de los mandatos, los Ingreses Sobre el ISTUV sean translerides
semanalmente al presente Fideicomlso, Se anexa al presente Fideicomiso como ANEXOS “KKT, "LLY,
“hAM®, “NN", “00" y “PP" copia de Jos Mandatos Imevocables celebrades con cada uno de fos
bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras. El Fldeicomitente Estatal serd responsable de que
los Ingresos sobre el ISTUV efectivamante sean entregados al Fiduciario.

El Fiduciario y el Fidelcamitente Estatal se obligan a enviar a les bancos depositarios de las Cuentas
Recaudadoras, previamente a la Primera Emisidn, la notificacidn que se anexa a dichos Mandatos
Irrevocables, indicando el iniclo de |a vigencia de los mismos,

4.z Cuentas Recaudadoras Adicionales, En caso de que el Fideicomitente Estatal, sujeto a lo sefalado
en la Cliusula Vigésima Tercera, abra nuevas Cuentas Recaudadoras, simultineo 2 la apertura de
dichas Ceentas Recaudadoras, deberd celebrar Mandatos Irrevocables en términos sustancialmente
cimilares a los Mandatos Irrevecables cuya copia se anexa al presente Fideicomiso,

43 Acuerdos con Instituciones Autorizadas. E| Fideicomitente Estatal tlene celebrados convenios con
Instituciones Autarlzadas a fin de que realicen el cobro del ISTUV. Copia de esos convenios se agrega
al presente Contrato coma ANEXOS "QQ" y “RR". Si de conformidad con la legislacién aplicable y en
ko dispuesta en las secclones 23,3 y 23.4 desea celebrar nuevos convanios, éstos deberin contener
sustanclalmente las mismas obligaciones establecidas en los Mandatos Irrevocables, con relacidn 4
Iz aplicacian y desting de los fondos que recauden dichas Instituciones Autorizadas,

QUINTA.- PATRIMONIQ DEL FIDEICOMISO

51  Bienes que Integran el Patrimonio del Fidelcomise. El Patrimonio del Fideléomiso se integra con los
siguientes bignes:

a, Con la Aportacidn Infcial,

k. Con los Recursos Derivados de las Emisiones.

c, Con los Ingresos Sobre el 1STUY,

d. Con los recursos derivados del ejercicio de los derechos a favor del Fiduciario establecidos

en los Contratos de Cabartura,
e, Con los recursos v derechos derivados de la Aportacidn Extraordinaria gque realicen el

Fidelcomitente Estatal por cuenta y orden de los Fidelcamitentes Municipalas y éstos por su
propio derecha, en términos de o sefalado en la Clavsula Dacima Primerad,
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SEMTA.-

B.1

Con fos recursos que aporte el Fidelcomitente Estatal como obligado subsidiario y por
cuenta y orden de los Fldercomitentes Municipales, de conformidad con lo establecido en el
presente Fideicomiso,

Con los rendimientos financieros que se obtengan por la inversién de los recursos de las
Cuentas del Fideicomisc.

Con fos derechos o las cantidades que deriven del ejercicio de cualquier derecho que
corresponda’al Fldeicomiso,

Con cuslesquler producios o rendimientos derivades de los bienes a que se refiere |a
presente Cliusula,

Can las demas cantidades v derechos de que sea titular el Fideicomiso por cualquier causa
leegal v vialida,

EINES DEL FIDEICOMISO

Fines del Fideicomiso, De conformidad con bo establecids en el presents Fidelcomiso, son fines del
misrno que el Fiduclario;

&,

Reciba la Aportacion Inicial, los Ingresas Sobre el 15TUY y los recurses provenientes del
Dereche Sobre un Porcentaje de Participaciones,

Envle antes de la Primera Emisidn a los bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras y
de manera conjunta con el Fideicomitente Estatal, la notificacidn mediante la cual se da
inicio a 3 vigencia de los Mandatos brevocables,

Celebre con el Fideicomitente Estatal v con los terceros que éste le indigue [incluyends sin
llmitar con los Intermediarios colecadores), los convenios, contratos, Documentos de
Emisién y decumentacldn necesaria para implementar el Programa y cada una de las
Emisiones [incluyenda sin limitar los contratos de colocacidn v los Contratos de Cobertura),

Implemente el Programa y realice ung o Varias emislones de Certificados Bursdtiles
Fiduclarios en los términos establecidos en los Documentos de cada Emisidn. Lo antarior,
sujeto a que la Notificacion Irrevocable haya sido debldamente notificada de acuerdo a lo
previsto en este Fideicomiso,

Contrate o sustituya al Auditor, al Auditor Externo del Fideicomise y al Bsesor Financiaro deal
Fidelcomiso vn términos de lo sefialado en el presente Fideicomiso.

Ejerza los derechos a su cargo establecidos en el convenio gue celebre con &l Auditer, con el
Auditor Extedrio del Fldeicomiso y con ¢l Asesor Financiero del Fideicomisa,

Abra y mantenga las Cuentas del Fideicomisa con la institucidn financiera que determine.

Reciba bos Recursos Derlvadas de las Emislones g (i) pague los Gastos de Estructburacion,
Ernisitn ¥ Colocacidn; (i) en su caso, pague fa prima o contraprestacién por concepto de |a
cefebracidn del Contrato de Cobartura; {ill] constituya ef Saldo Ohjetivo la Ceenta del Fondo
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de Reserva; y (iv] transfiera al Fideicomisario en Segundo Lugar el Saldo Neto de kos Recursos
erivados de las Emisiones. -

Reciba en la Cuenta Concentradora los Ingresos Sobee el 1STUV v los apligue de conformidad
con o establecido en el presanta Fideicomisa.

Raciba en la Cuenta de Participaciones los ingresos provenlentes del Derecho Sobre un
Porcentaje de Participaclones y bos aplique de acuerdo 2 lo eslablecido en el presente
Confraka,

Constituya y mantenga el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fordo de Reserva.

Transfiera, en su caso al Fidekcomisario en Segundo Lugar, oz Recurses Mo Asignados a las
Emislones.

Eierza, en su caso, los derachos refacionados eon los Contratos de Cobertura, reciba los
recursos que se derven de los mismos y los apligue conforme a ko establecido en el presente
Fideicomisa,

Renueve los Contratos de Cobertura, de conformidad con Io establecide en los Documentos
de Emislian respectivos.

Pague v transflera con os recursos existentes en las Cuentas del Fldelcomiso todas las
cantidades pagaderas en cada Perfode, Incluyendo sin limitar los Intereses y el Principal, de
conformidad con lo edtablecide en les Documentos de cada Emisidn v en gl presente
Fideicamiso.

Cuando asl proceda, de conformidad conm lo establecido en este Fidelcomiso, dé su visto
bueno para la apertura de nuevas Cuentas Recaudadoras o clerre de las mismas y notifique
de tales circunstancias al Fideicomitente Estatal, a las Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, al Representante Comn y a las &genclas Calificadoras.

En su caso, transfiera al Fideicomisario en Segundo Luger las Cantidddes Remanentes,

En su cazo, lleve & cabo bodos bos actos necasarios para qué of Fideicomitente Estatal realice
la Aportacidn Extraordinaria por cuenta y orden de los Fidelcomitentes Municipales,
Incluyendo cualguler aspecto vinculado a lz Motificacion Irrevecable,

Reciba los recursos derivados de la Aportacidn Extraordinaria y los aplique de conformidad
coh lo establecido en el presente Fidelcomiso.

Inwlerta conforme al Réghmen de Inversldn, los recursos disponibles en las Cuoentas del
Fldelcomiso.

Prepare v entregue &l Reporte Mensual del Fiduciario.
Envie lag notificaciones gue se establecen a su cargo en el presente Fideicomiso,

Proporcione al Fideicomitents [statal, a los Representantes de los Fideicomitentes
23



Municipales, al Representante Cormin, al Auditor, al Auditor Externo del Fideicomise y a las
Agencias Calificadoras toda la Informacidn que tenga disponible darivada o relacionada con
el presente Fideicomiso.

M Mantenga y defienda el Patrimonio del Fideicomisa en los términos de la Cléusula Vigdsima
Cuarta. Usve a cabo todas las acciones gua Sean Recesadias o0 convenientes a fin de
CONSETVar ¥ en sU Caso oponer a terceras la titularidad sobre el Patrimanio del Fldelcomisa,
segiin lo dispuesto en el presente Fideicomiso.

. Lna vez liquidadas en su totalidad cualesquier cantidades adevdadas de conformidad con
los Documentos de Emisidn ¢ con el presente Fideicomiso y a solicitud escrita dal
Fideicomitente Estatal, extinga el Fideicomisa y transfiera el Patrimonio del Fidelcomiso al
Fideicomisario en Segundo Lugar, De igual manera, lleve a cabo los sctos necesarios para dar
por terminzda la vigencia de les Mandatos Irrevocables v, an su ceso, kos converndos
cebebrados con las Instituciones Autorizadas, de conformidad con sus términos.

Lz En general, cumpla oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a su cargo de
conformidad con este Fideicomiso y con las demas disposiclones legales aplicakdes,

SEPTIMA.- EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

1

7.2

7ed

Establecimiento del Programa. El Fiduclario establecerd el Programa mediante e cual realizard vna
o varias Emlislones, de conformidad con cada Instruccidn de Términos v Condiciones de las Emisiones
que reciba del Fideicomitente Estatal y de los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, en
las que se deberd especificar los montos, series, tasa de Interés y demds tdrminos v condiciones. Lo
anterior, sujeto a lo sehalada en [a presente Cldusula v a las disposicionas legales aplicables.

Designacidn de los Intermediarios Colocadores. Bl Fideicomitente Estatal v los Représentantes de
los Fideicomitentas Municipales, en cada Instruccién de Términos y Condiciones de las Emislones,
deberdn Indicar al Fiduciario los mombres de los intermediarios colocadores que Hevardn a cabo I3
colocachén de cada Emisidn, asf come de los demds asesores que sean necesarios.

Requisitos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. En tedo caso, los Certificados Bursitiles
Fiduciarias gue emitas el Fiduciario deberdn cumplir con los térmings astablecidos en el Decreto y &n
las demas disposiciomes legales aplicables, incluyende sin limitacién bos sigubentas:

a. Fodran estar denominados en Pesos, Moneda Nadonal o en UDI's, pero en cualguier caso,
las walores deberdn ser pagadeross en moneda nacienal v dentro de los Estados Unidos
Mexicanos.

b. Cerdn colocados en el mercado de valores entre inversionistas mexlcanos dentro del
tefritorio nacional, a traveés de la BVYV y deberam ser inscritos en el Registro Macional da
Valores.

C Ceberdn contener los datos fundamentales del Decreto.

d. Deberdn contener la prohibicidn de su venta a extranjeras, sean Gstos gobiarnos, entidades

gubernamentales, sociedades o particulares u organlsmos Internacionates, de tal manera
que si en tales documentas no consignan dichas prevenciones los mismos no tendris valides
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alguna,
@, Pagaran Intereses a |z tasa que se establerca en el Macrotitulo correspondiente.
f Tendrdn los montos ¥y demds términes v condiciones para su amoctizackdn que determinen

el Fideicomitente Estatal y los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, en los
tdrrminos de ta Emisldn correspondlenta.

Macrotitulos. Cada Emisidn deberd estar amparada por un Macrotitulo por la totalidad de los
Certificados Bursdtlles Fiduciarios emitidos ¥ podran estar divididos en una o varias series, Los
Macratitulos respectivos deberdn contener todos los dates refativos a la Emisidn o serie de que se
trate v los requisitos que establece [a Ley del Mercado de Valores, y seran emitidos en los términos
fue establece esa misma Ley.

Los Macrotltulos deberdn ser depositados en la 5.0 Indeval Institucién para ] Depdsito da Vakores
S de CW,

Los Macrotitulos deberdn denominarse VAZCB, seguido de los ditimos dos ndmeros del afio de la
Emisitn correspondiente y del ndmero progresive de dicha Emisian szg_ﬁn corrasponda, indicndose,
en su casg, la serie respectiva segulda de la letra U para emisiones denominadas en UDI's,

Colabracién de Contratos de Cobertura. El Fiduclarlo, en caso de gue le sea instruldo por el
Fidelcomitente Estatal y los Representantes de los Fideicomitentes Municipales en una o varlas
Instrucciones de Términos y Condiclenes de las Emisiones, deberd contratar un Contrato de
Cobertura de conformidad con las siguientes reglas:

a. Deberd buscar el benaficio de los Fidefcomisarios en Primer Lugar, del Fidelcormitente Estatal
v de los Fideicomitentes Municipales, En particular, deberd designar al Fiduciario como
heneficiario de todos los derechos derivados del mismao.

b. La calificacidn crediticia del proveedor de la cobartura con el gue ] Fiduciario celebre el o
los Contratos de Cobertura, deberd ser lgual o mejor a la de la Emision correspondiente v
deberd mantenerse durante toda |3 vigencia de dicha Emisidn, En caso de que Ia calificackin
crediticia del proveador de la cobertura baje respecto de la Emisidn, of Fiduciario, dentro de
los slgulentes 10 [diez] Dlfas Hibiles a ka fecha en la que la calificacion crediticia sea reducida,
deberd dar por terminado ¢ Contrato de Cobertura respectivo v cefebrar un nuevo Contrato
de Cobertura con un proveedor que cuente con la misma calificacidn crediticia gue ka
Emision correspondiente. El Fiduciario deberd seguir el procedimiento establechdo en este
Inclso cada ver que la callficacidn crediticla del proveedor del Contrato de Cobertura llegue a
ser inferior respecto a la de la Emisidn. :

Bl Fiduclario deberd renovar los Contratos de Cobertura en tnninos y de conformidad con o
establecido en los Documentos de Emislon correspondientes, .

Autorlzaciones Gubemamentales. El Fldudiario deberd obtener todas las autorizaciones
gubernamentales que se requieran para el establecimiente del Programa v para la oferta piblica v
registre de cada Emisidn en el Reglstre Macdonal de Valores de |a CNBY, Asl mismo, el Fiduclario
dieberd obtener la inscripchin de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la BV,
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LF  Primera Emisién. Lz primera Emisidn que realice el Fiduciario al amparo del Programa deberd ser, al
menas, hasta por &l monto necesario para: (i) cubrir los Gastos de Estructuracidn, Emision v
Codocacion de esa primera Embsidn; i} ¢n su caso, pagar la prima o contraprestacidn por concepto
de la celebracion del Contrato de Cobertura; y [I1) alcanzar el Saldo Objetive de la Cuenta del Fonda
oe Reserva. En &l entendide gue los Recursos Derivados de la Primera Emisidn deberan aplicarsa
invariablemente de conformidad con ko sefialade en la Seceidn 8.2

OCTAVA.- CUENTAS DEL FIDEICOMISO, APLICACION DE LOS RECURSOS

81 Apertura de lag Cuentas del Fidelcomiso. El Fiduciarlo debard, en la fecha de celebracidn del
presente Fideicomiso, abrir la Cuenta Concentradors, b Cuenta de Particlpaciones Federales v |a
Cuenta del Fondo de Reserva, asi como en su momento la Cuenta del Fondo de Remanentes,

8.2 Aplicadidn de los Recursos Derivados de Cada Emisldn. Conforme se realice cada Emisidn, el
Fiduciario:

a. fecibird en [ Cuenta Concentradora los Recursos Derlvados de la Emisidn respactiva; y

b. Aplicara los Recursos Derivados de la Emisién en la sigulente forma: (I) pagard los Gastos de
Estructuracidn, Emlsidn v Colecacidn; (i} pagard, en su caso, la prima o contraprestacidn por
concepto de |a celebracidn de los Contrates de Cobertura; {iil] constituird o pondrd en Salde
Objetive la Cuenta del Fondo de Reserva; v (iv) de conformidad con lo establecido en el
Decreto, transferird al Fidefcomisarie en Segunde Lugar el Saldo MNeto de los Recursos
Derivadas de |as Emisiones, acompafiando un informe en o que se establezca la proporcion
correspondiente a cada Fdecomitente Municipal del monto total de cada Emisidn, I3
progorcion correspondiente a cada Fidelcomitente Mumnicipal de los gastos de la Emisidn y
de la Cuenta del Fondo de Reserva, v el monto neto que el Fldelcomisario en Segundo Lugar
deberd transferir & cada Fideleamitente Municipal del Salda Neto de los Recursos Derlvadas
de la Emisidn conforme al presenta Fldelcomiso; esto de acuerdo con el formato que se
agrega como Anexs *55", En el entendido de que para los pagos correspondientes a servicios
contratedos por el Estado para la estructuracidn, emisidn v colocacidn, bastard que el
prestader de servicios entregue al fiduciario copia del contrato celebrado con el Estado v el
racibe o factura fiscal cuande asl proceda, sin reguerirse autorizacion especial previa,

B3 Aplicacion de los ingresos del ISTUV. El Fiduciarlo recibird en la Cuenta Concentradora los Ingresos

Sobre o ISTUY ¢ los splicard de la sigulente manera;

a. Retendrd en la Cuents Concentradora los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones del
Periodo inmediato sigulents por Iniciarse (o ya iniciado, en o caso del primer Perfodo de las
Ermislomes),

b. Pagard periddicaments, de conformidad con lo sefialado en la Cldusula Novena, los Gastos

de Mantenimiento de las Emisiones sln Inclulr la prima, conbraprestacidn, renovacion o
cualguler olye concepla relaciopado con los Contratos de Cobertura que haya celebrado
respecto a vna o varias Emisiones.

£ 5 (tinco| Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago el Flduclario, en caso de que no haya
flevade @ calbo Emisiones para agotar el Monto faximo Autorizado del Programa, transferird
al Fideicomisario en Segundo Lugar los Recursos Mo Asignados a las Emisiones.
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Lo anterior, en el entendido que, de conformidad con lo sefialado en las Cléusulas Décima
Chuinta v DAckma Sexta, el Fiduciario: (i) retendrd los Recursos No Asignados a las Emisiones
en la Cuenta Concentradora, en caso de gue haya recibldo una o varias Motificaciones de
Evento Preventive o Motiflcaciones de Events de Acelaracion y los Eventos Praventivos o
Eventos de Aceleracidn correspondientes no haya sido desactivados a través de una o warias
potificaciones de Desactivackén de Eventas Preventivos o Motificaciones de Desactivacion de
Acelaracidn; y (i) podré utilizar los Recursos Mo Asignados a las Emislones para alcanzar el
saldo Objetivo de la Cuenta de Fondo de Reserva, en caso de gue dicho salde no haya sido
akcanzado en la Fecha de Pago de gue se trabe,

En caso de qua las variables sujetas 3 cobertura se ubiguen destro de los rangos o
pardmetros que activen los Contratos de Cobertura respectivos, el Fiduciario deberd: {1)
ejercer Ios derechas derivadeos de dicho contrato, en el entendido gue el Fiduciario debera
sjercer dichas derachos con la debida anticlpacién a fin de que el otorgante de |3 cobertura
transflera las cantidades correspondlentas previo a ta Fecha de Pago respectiva; v (Il] recibir
los recurses respectivos en la Cuenta Concentradora v considerar para calcular el Monto
Pagadero, los recursos que el otorgante de la cobertura le transfiera de conformidad con el
Contrato de Cobertura respectivo.

En cada Fecha de Pago, aplicard los recursos depositados en'la Cuenta Concentradora de
conformidad con fo slguiente: ; i

(1] Pagard a los Fldeicomisarios en Primer Lugar bt cantidades correspondientes al
Monto Pagadero que para cada Emisién le haya amviade el Representante Comin,
Lo anterior, de conformidad con lo sefalado en la Cldusula Novena,

{if} En su caso, pagard las cantidades correspondientes a las primas, contraprestaciones,
renovaciones o cualquier otro concepto relacionado con los Contratos de Cobertura
gue haya celebrade respecto de dicha Emisidn, '

{iif) Retendra en la Cuenta del Fondo de Reserva las cantidades necesarias para alcanzar
gl Saldo Objetive de la Cuenta del Fondo de Reserva,

{iv) Una ver gue se haya actualizade el Saldo Objetive de la Cuenta del Fondo de
Reserva, ¥ en caso de que al Fiduciario no haya reclbido una o varias Notificaciones
de Events Preventive o Motificaciones de Evento de Aceleracldn o los Eventos
Preventivos o Eventos de Aceleracién correspondlentes hi;-'g.'Eln sido desactivados a
través de una o varias Motificaciones de Desactivacion de Eventos Preventivos o
Motificaciones de Desactivacién de Aceleracidn, segln comrespanda, transferira a la
Cuenta del Fondo de Remanentes las cantidades que se ercuentren depositadas en
la Cuenta del Fondo de Reserva y una vez realizadds los pagos y transferencias
mencionades en los Subinclsos (1), (i) v (ill) inmeédiatos anterlores {las Cantidades
Remanentas],

{v) Transferird al Fidalcomisario en Segundo Lugar, 2 rmds tardar el dltimo Dia HAbl del
mes de febrero da cada afio; (i} las Cantidades Remanentes gue & encuentren
depositadas en lz Cuenta del Fondo de Remanentas (salvo aguellas gue el fiduciario
aplicd a dicha cuenta en la Fecha de Page correspondiente al 31 de enero inmediato
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8.4

f.

gnterior del mes de febrera de que se trate), ecompafiande el informe en el que se
ostablezca el monto correspondiente a cada Fideicomitente Municipal de lac
Cantidades Remanentes conforme al presente Fideicomiso, de conformidad con el
formate que se agrega como Anexo "TT": v (i) los Recursos Mo Agignados a las
Emisiones (o las cantidades correspondientes en caco de que parte de los milsmos
hayan side utllizades para cubrir el Saldo Objetivo de fa Cuenta del Fondo de
Reserva, de conformidad con el Subinciso {iv) inmediate anterior). Lo anteriar, en ol
antendido que de conformidad con lo sefalado en las Cldusulas Décima Cuinta y
Décima Sexta, el Fiduclarlo retendrd: (i) las Cantidades Remanentes; v (i} los
Recursos No Asignados a las Emisiones; en la Cuenta del Fonde deo Remanentes, en
caso de que haya reclbido una o varias Motlficaciones de Evento Preventivo o
Motificaciones de Evento de Aceleracidn v los Eventos Preventivos o Eventos de
Acejeracion correspondientes no hayan sido desactivados a través de una o varias
Motificaciones de Desactivacion de Eventos Preventivas o Maotificaciones de
Desactivacldn de Aceleracion, segdn corresponda,

(W]  En caso de gue las cantidades depositadas en la Cuenta Concentraders no sean
suflicientes para realizar los pages a que se refleren los Subincisos {i) y il] Inmediatos
anteriores, el Fiduciario utfizard en primer hugar los recursos depesitados en la
Cuenhta del Fondo de Remanentes y en caso de ser nocasario, en segundo lugar los
recursos depesitados en la Ceenta del Fondo de Reserva.

En el entendimiento que el Flduclario podra utilizar fos recursos depositadas en la Ceenta
del Fondo de Remanentes para alcanzar el 5aldo Objetivo del Fondo de Reserva,

Cuenta de Participaciones Federales, El Fiduciario recibird los recursos provenienteas del Derecho
Sobre un Porcentaje de Participaciones y procederd de |a sipuienta manera:

Hasta el 31 [‘t:elnta ¥ unop de diciembre de 2011 (dos mil once).- El Fiduciario transferird al
Fldtumrmsa:u:: en Segunde Lugar los recursos exlstentes en la Cuenta de Participaciones
FEd'I,"rEllt‘;"l-.. #ilvo que se den los siguientes supuestos: (i) que antes de la fecha de referencia,
el Fideicomitente Estatal deje de tener derecho a recaudar =l ISTUV, ¥ (i} que habiendo
dejade de tener derecho a recaudar el ISTUV, el Fideicomitente Estatal no lo sustituya con
uno o varios iImpuestos locales en los términos de ki Cliusula Décima Prirmera; en CUYDs
suptestos ¢l Fiduciaro operard estos recursos conforme a lo establecido en al Inckes b,
sigwiente v en la Clausula Décima Primera. En el entendido de que faltando cualguiers de las
dos supuestos mencionados, el Fiduciario no podrd disponer en nngidn caso de los recursos
de |a Cuenta de Particlpaciones Federales y deberd transferirios al Fidelcomisaric en
Segundo Lugar el mismo Dia en gque el Fiduciario los reciba, salve gue por causas no
imputables al Fiduclaric no sea posible hacerlo el mismo dia, en cuyo caso los transfaricd 3
mas tardar ¢l siguiente Dia Habll al en que los haya reclbide en la misma Cuenta de
Participaciones Fedarales.

A partic del 12 (primera) de enefo de 2012 {dos mil docel- 5i a esta fecha: () el
Fideicomitente Estatal dojo de tener derecho a recaudar el ISTUY, v (il] hablendo dejado de
tener deracho a recaudar el ISTUV, el Fideicomitente Estatal no lo sustituye con uno o varlos
impuestos licales en los términos de ls Clausula Gécima Primera; el Fiduciario transferird de
tiempa en fiempo & la Cuenta Concentradora los recursos existentes en la Cuenta de
Participeciones Federales, a mas tardar el Dia HAbil siguiente al en que los reciba, v los
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operard en las mismos términos ¥ condiclones establecidos para el maneo v aplicacicén de
fos Ingresos Sobre el ISTUW, conforme al mecanisma descrite en la Seccion 8.3, En el
entendido de que, si al dejar de tener derecho a recaudar el ISTUV, &l Fideicomitente Estatal
lo sustituye con umo o vaslos Impuestos locales en los términos de la Claususla Décima
Prirnara, el Fiduciario no podrd disponar en ningun caso de lee recurses de la Cuenta da
Participaciones Federales v deberd transferirlos al Fidelcomisario en Segundo Lugar el mismo
bia &n que el Fiduciario los reciba, salvo que por causas no imputables al Fiduclario no sea
posible hacerlo el mismo dia, en cuyo caso los transferird a mas tardar el siguiente Dia Habil
al en que los haya recibido en la misma Cuanta de Participaciones Federales.

) En cualguier tiempe el Fidelcomitente Estatal podrd llevar a cabo la sustituddn del I5STUY a
que se refiere el Subinciso (il] del Inciso b, inmediate anterior, no obstante que va haya
operada b trasferencia de bos recursos de la Cuenta de Participaciones Federales a la Cuenta
Concentradora; en este caso, dentro de los dos Dias Habiles siguientes al en que el Fiduciario
inicie la recepcidn de ingresos del [ESTUV en la Cuenta Concentradara, comunicard esta
cireunstancia al Representante Comdn v suspenderd la transferencia de |os recursos de la
Cuenta de Participaciones Federales a la Cuenta Concentradora, reanudando la transferencia
de los mismos al Fideicomisario en Segundo Lugar; lo anterler se materlalizara sujeto a la
previa emisidn por las Agenclas Calificadoras de una opinion de la que se desprenda gue la
suspension a gue se refiere este apartado no afecta su calificacion respecto de cada Emisién.

d. Cualguier rendirmiento financiero que generen [os recursos de 1a Cuenta de Participaciones
Federales serd aplicado por el Fldudiario en los mismos términos v condiciones establecidos
en los incisos anteriores de esta Seccidn.

NOVEMAL- PROCEDIMIENTO DE PAGO

a1 El Fiduciario pagard en cada Fecha de Pago, respecto a cada Emisidn, las cantidades pagaderas de
conformidad con el Monto Pagadero, el Monto Pagadero por Aceleracidn, of Monto Pagadero por
Incumplimienta o el Mente Pagaders por Amortlzacidn Antlclpada Voluntaria, que, segin sea e
casa, el Fiduckarlo reciba del Representante Comdn. {3

9,2 El Fiduciario deberd pagar los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones dentro de los T dias
stgulentes a haber recihldo la factura correspondiente de cada pago, slempre gue s encueninen
pravistos en o AMEXD "0, Todos los gastos no previstos, no cotizados o que resulten mayores a lag
cotizaciones contenldas en el AMEXO (", deberdn ser autorizados por 2l Fideicomitente Estatal, los
Represantantes de los Fideicomitentes Municipales v el Representante Comdn, de confarmidad con
o gue sefiala la Seccldn 20,1, Inclso g Lo anterlor, en el entendide gue los Gastos de Estructuracion,
Emisidn ¥ Colocacidn serdn autorizados dnicamente por el Fidelcomitenke Estatal,

9.3 El Fiducdario, respacto & cada Emisidn, aplicard fos recursos existentes en las Cuentas del Fidelcomiso
para realizar los pagos 3 que se reflere esta Cldusula Movena en el siguiente orden: (i) en primer
lugar, todos los recursos existentes en la Cuenta Concentradore; (i) en Segundo lugar, las cantidades
depositadas en la Cuenta del Fondo de Remanentes; v [iii} en tercer lugar, fas cantidades
depositadas en la Cuenta del Fondo de Reserva,

9.4 Los pagos respecto a cada Emisidn que realice el Fiduciario de conformidad ¢on |a Seccidn 8.3, Inciso
2., s realizardn en el siguiente orden, salvo lo dispuesto en las Cliusulas Décima Sextas y Décima
septima; (1) en primer |lugar, pagara los Intereses generados y pagadercs durante el Perfodo; {il) en
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segundo lugar, pagara el Principal gue se deba pagar en el Perioda; v (i) en tercer lugar, pagard
cudlesquiera otras cantidades adeudadas y pagaderas a los Fidelcomisarlos en Primer Lugar o a
tarceros en dicho Perlede.

En e dltimo Perfodo de cada Emision el Fiduciaro utilizard, hasta donde alcancen, los recursos
existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva v eén |3 Cuenta del Fondo de Remanentes para pagar
tedas las cantidades papaderas de conformidad con los Documentos de cada Emigidn, A fin de
determinar las cantidades depositadas en la Cuenta del Fondo de Reserva v &n la Cuenta del Fondo

de Rermanentes que le correspondén a caxda Emision, €l Fiduciario deberd aplicar la sigulente
fdrmula: 7

CDCFR, = p, % RECFR

En ;IitlﬂdE:

CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva gue corresponde a la
Emisidn i.

P =Forcentaje de los Recursos Asignadeos a la emision |.

I = numere correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
12,.. . n [Donde 1, correspende a la primera emision, 2 a ka segunda y
subsecusntemente hasta llegar 2 n que es la dltima,

RECFR = Recursos Existentes en fa Ceenta del Fondo de Resarva

CDCFr = p = RECFr

En donde:

CDCFr = Canlidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remanentes que corresponds a la
Envisidn |

= Porcentaje de los Recursos Asignados a la emision i

i = numero correspondients a cada una de las Emisiones, Toma valores de
1,2, ..., n. {Donde 1, corresponde a la primera emisién, 2 a la segunda y
subsecuentemente hasta llegar a n que es la ditima.

RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes

En consecuencla, el Fiduciario deberd considerar las cantidades que le correspondan a cada Emisidn,
de conformidad con lo sefialado en esta Seccidn, para calcular el Monto Pagadero de cada Emisidn,

Todos los pagos a los Fideicomisarios en Primser Lugar se realizardn mediante transferencia
elactrdnica de fondos inmediatamente disponibles a la cuenta que 5.0, Indeval Institucion para el
Depdsito da Valores, 5.4, de C.W., sefiale en términos de o establecido an los Docurmentes de cada
Emisldn,

Todos los p.agn-s a terceros se realizardn mediante transferencia electronica de fondos 2 la cuenta
que ol tercera | r'h:ll_iril:l.l.ﬂ por escrite, en fondos inmediatamente disponibles, previa entrega de la
factura mrfgspandiﬁ_nte al Fiduclario.

Sujete a lo establecide en la Seccidn 8.3, Incizo e, Sublnciso (v), el Flduciaric transferird al
Fideicomisario en Segundo Lugar, en fondos inmediatamente disponibles, el Saldo MNeto de los
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Recursos Derlvados de las Emisiones y, en su casa, bos Recursos No Asignadas a las Emisiones, en b
cuenta que Fa SEFIPLAN |e indlgue por escrito al Fiduciario,

8.9  Sélo se considerard que los pagos conforme a la presente Cliusula se han realizade, hasta que se
encuentren debldamente acreditados en las cuentas de los destinatarios. El Fiduclario deberd
pbtener y conservar |a documentacidn que acredite [as transferencias realizadas,

8,10  El Fiduciario deberd reallzar todos los pagos de ¢onformidad con lo estipulado en el presents
Fideicomisa, precisamente en la fecha de su vencimiento. En easo de gue alguna fecha de
vencimiento no sea un Mia Habll, & Fiduciario realizard el pago el Dz Habil inmediato sigulente a |3
fecha de vencmiento.

DECIVA.- CALCULOD DE INTERESES, PRINCIPAL Y GASTOS DE MANTENIMIENTO DE LAS EMISIONES

10.1  Célculos del Representante Comin, El Rapresentante Comin, de conformidad con los Documentas
de cada Emislén, proporcionard al Fiduciaris los sigulentes caloulos;

a. & fin d¢e que el Flduciario pague las cantidades pagaderas en cada Fecha de Pago, le
proporcionard, a méas tardar dos Dias Habiles anteriores a cada Fecha da Pago, &l Maonto
Pagadara,

b, En caso de redbir una Motificacion de Amertizackén Anticipada Voluntaria, le proporcionard

&l Flduciario, dentro de bos 2 (dos) Dias Hibiles siguientes a la fecha en la que e
Representante Comdn reciba la Motificacidn de Amortizacién Anticipada Voluntaria
respectiva, el Monto Pagadaro por Amartizacidn Anticipada Voluntaria.

C En caso da emviar una Motificacién de Aceleracidn o recbirla por parte del Fiduckario, le
proporcianard al Fidudiario, junte con dicha netificacidn, el Manto Pagadera por Acelaracién
de cada Emisian.

d. En caso de recibir una Natificacidn de Incumplimiente, ke proporcionara al Fiduciario, junto
con dicha notiflcacidn, el Monto Pagadero por Incumplimlenta de cada Emisida,

| 8. El Fiduciario ne dard cumplimiento a lo establecido en los Incisos a, b, ¢ ¥ d. de esta
Seccldn, en tanto no reciba las notificaciones correspondieéntes por parte del Representante
Comum,

107  Célculos del Fldudiario. El Fiduciario caleulars los Gastos de Estructuracian, Emisién y Colocacion de
cada Emisidn v los Gastos de Mantenimiento de las Emislones pagaderos en cada Perioda,

DECIMA PRIMERA.- APORTACION EXTRACRDINARLA

11.1 Aportacién Extraordinaria. El Fideicomitente Estatal se obliga a ko sigulente en caso de que por
cualguier motive deje de tener el derecho a recaudar el 1STUV:

3. A sustitulr @l I5TUY por uno o varlos nuevos impueestos que graven situaciones juridicas
iguales o simiares a las previstas en el ISTUV (utilizando los mismos parametros para el
cobro del ISTUV en cuanto a sujeto, objeto, base y tarifa, de tal forma que se alcance el
mismao importe gue se venia recaudande por concepte de ISTUV) (EI ESTUV) y dicho importe
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permita mantener |a Cobertura Primaria Promedio Anual de 1.4 {uno punto cuatro] que
ariginalmente tenia al ISTUV, En ¢l entendide que el Fideicomitents Estatal deberd Hevar a
cabo las acciones legistativas y adminlstrativas necesarias para que el o los ruevos
impuestgs comiencen a recaudarse inmediatamente después de gue el Fideicomitente
Estatal deje de tener derecho a recaudar el ISTUV.

£l establecimients del IESTUY Implica la obligacién del Fideicomitente Estatal de promover
Iegislativame nte que, al entrar en vigor dicho impueesto, se participe del mismo en un 20%
{Veinte por cienta} a los Municipios del Estade, afectdndose automdticamente al presente
Fideicomiso el parcentaje correspandiente a los Fldeleomitentes Municipales.

El Fidéicomitente Estatal debers obtener de las Agencias Calificadaras la confirmacidn de
que, con la sustitucidn del ISTUV las Emislones conservarin, come minimo, ta calificacidn
otorgada originalmente,

Para el supuesto de que en su caso y eportunidad no se realice la sustitucidn del ISTUV en
términay del pirrafo anterior, el Fideicomitente Estatal y los Fideicomitentes Municipales
deberdn enviar de manera conjunta con el Fiduciario a la Tesorerla de la Federacién, a la
Un-ldad de Coordinacion con Entidades Federativas y, en su caso, a la autoridad competente,
una. Matificacian Irrevocable en términos sustancialmente iguakes al formato gue s anexa al
presente Fideicomise como AMEXO "BB”. La Motificacidn Irrevocable deberd estar hecha
previamente a la Primera Emisidn y tendrd por objete informar a la Tesoreriz de |a
Fadaracidm, A la Unidad de Coordinacidn con Entidades Federativas y/e, en su caso, a la
autoridad competente en |a fecha en la que se realice dicha notiflcacién, gue: (i) los
Fideicomitentes Municipales han cedido y afectade |rrevacablemente al Fideicomiso el
Deracho, Sobre un Porcentaje de las Participationes; (il] los montos que correspondan a
diche Derecho Sobre un Porcentaje de las Particlpaclones deberdn ser entregados de
manera directa al Fldeicomiso a través de la Cuenta de Participaciones Federales; (i) la
Haotificacidn  Irrevocable podrd ser  Onicamente modificade mediante  acuerdo  del
Fidelcomitente Estatal, los Representantes de los Fideicomitentes Municipales y el
Representants Comdn; ¥ (iv) exclusiamente para el caso de gue los Certificados Bursdtiles
Fiduclariog hayan sido pagados en su totalidad, |a Motificacién Irrevocable podrd ser dada
por terminada madlants escrito dirigido por el Fideicomitente Estatal, los Representantes de
los Fideicomitentes Municipales v el Fidugiaria,

El Fiduciario recibird ¢l Porcentaje de Participaciones Federales de tiempo en tiempo v las
aplicard en los términos establecidos en la Seccidn 8.4 de este Contrato,

En el entendido que el Fideicomitente Estatal, los Fideicomitentes Municipales y ef Fiduciaria
deberdn llevar a cabo todos aguellos actos que, de conformidad con b legislacidn aplicable
vigente, sedn necesariot para lewvar a cabo: (i) la aportacidn del Derecho Sobre um
Forcentaje de las Participaciones; y {il] la transmisidn de los flujos que se deriven dal mismo
al presente Fideicomiso.

El Fiduciario estard obligade a entregar copia al Representanta Comin de la Notificacian

Irrevecable dirigida a la Tesoreria de la Federacidn, dentro de los siguientes 5 dias {cinco)
hébiles a la fecha en la que dicha notificacién fue recibida por la Tesoreria de la Federacién
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'3 En todo caso |3 Aportacion Extraordinarla serd reallzada con oportunidad a fin de permitir al
Fiduciario contar con fondos para dar cumplimiento a o establecide en los Documentos de
la Emisldn de todas las Emisiones.

Sustitucidn del Dereehe Sobre un Porcentaje de [as Participaciones. Una wer gque os
Fideicomitentes Municipales havan afectado el Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones
en térmilnos de lo sefialado en la Seccidn anterior, pedran sustiteir dicha afectacldn por otra sobre
Ingresos propios o sobre ingreses gque tengan derecho & reclblr conforme a la Ley de Coordinachan
Fiscal, al Convendo de Colaboracidn o conforme a las leyes del Estade. & fin de llevar a cabo o
anterior, deberdn obtener el visto bueno del Representante Comoan, el cual debera llevar a cabo una
asambles de tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios v no podra objetar dicha sustituckin
en caso de gue el Fidelcomitente Estatal le proporciene la confirmacidn de las Agencias
Calificadoras, de que las Emisiones mantendrdn la misma calificacidn crediticia que la eriginalmente
otorgada, una ver que se haya realizado 1a sustitucién correspondiente. El Representante Comin
deberd informar al Fiduciaria que ha aceptado la sustitucian de la fuente de pago del Fideicomiso, a
fin de que proceds conforme a lo establecido en el presente Fideicomiso,

A fin de Nevar a cabo lo anterios, al Fideicomitente Eatatal deberd implamentar los mecanismos para
que bos flujos dervados de los nuevos ingresos sean transferigos al presente Fldeicomizo en los
milstmos términas que al ISTUY y, en su caso, del Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones.

Efectos de la Aportacidn Extraordinaria. Con base en lo sefialado en esta Clausula, los recursos
derivados de los ingresos que sustituyan al ISTUV y, conforme a los procedimientos y condiciones de
aplicacidn establecidos en este Contrato el Dereche Sobre un Porcentaje de las Participacionas,
quedarin automaticamente afectos irrevocablermente al patrimonio del presente Fideicomiso. El
Fiduciario deberd aplicar las cantidades derivadas de la Aportacldn Extraordinaria en los términos
establecidos en este Fidelcomiso para los Ingresos Sobre el ISTUV o, en su caso, para las cantidades
correspondientes al Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones,

El Fideicomitenta Estatal, los Representantes de log Fidaicomitentas Municipales v el Representants
Comin podran acordar modificaclones a los términos establecidos en el presente Fideicomiso
referentas a la aplicacidn de bos recurses derivados de la Aportacidn Extracrdinaria, Incluyendo, sin
[irmitar, los términos para la transmisidn de Cantldades Remanentes, notificande de tal circunstandia
a las Apenclas Callficadoras, en términos de lo sefialade en la seccién 11.2.

DECIMA SEGUNDA.- AMORTIZACION ANTICIPADA VOLUNTARIA

12.1

12

A partir del 31 de enero de 2017, fecha establecida en los Documentos da Emisidn respectivos
{incluyendo dicha Fecha de Pagol, ef Fideicomitente Estatal conjuntaments con bos Representantes
de los Fideicomitentas Municipales tendrdn derecho de instrulr al Fiduciario para que pague
antlcipadamente |z totalidad del saldo insolubs de todas las Emisiones. Lo anterdor, medianie una
Motificacidn de Amortizacién Anticipada Voluntaria dirigida al Fiduciario y al Representants Comdn,
con un minimo de 30 (treinta) dias de anticipacién a la fecha en la que dedean gue se realice dicha
pAgo.

En &l entendido de gue dnicamente podrd hacerse la amostizackdn anticlpada woluntaria de la
totalidad del saldo Insoluto de todas las Emisiones y dnicamente en alguna Fecha de Pago.
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12.3

Una ver redibida la Notificacion de Amortizacidn Anticipada Voluntaria, el Representante Comdin

debard notificar al Fiduclarle ¢l Monto Pagadero por Amortizaclén Antleipada Voluntaria de cada
Emisidn dentro de bos 2 {dos) Dlas Hibiles siguientes,

124 Una vez reciblde el Monto Pagadero por Amortizackdn Anticlpada Veluntaria de cada Emisidn, el
Fiduciarie debera informar gl Fldelcomitente Estatal v a los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales la cantldad que deberdn transferirle a fin de pagar dicho Monto Pagadero por
Amortizacion Anticipada Voluntaria de todas las Emisiones, Para todas las Emisiones, dicha cantidad
serd el resultado de restar al Monto Pagadero por Amortizacidn Anticpada Voluntaria, las
cantidades existentes en [a Cuenta Concentradora {gua hayan sido transferidas de conformiddad con
el Monto Pagadero notificade por el Representante Comdn] mds las cantidades que le correspondan
de la Cueenta del Fondo de Reserva v de la Cuenta del Fondo de Remanentes, como resultado de
aplicar la 5i,'g,_'u'rente farmula:

CDCFR, = p, » RECFR
En danda;
COCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que corresponde a |a
Erni;iilin i
P, = Porcentzje de los Recursos Asignados a la emiskon i,
I = mmero corres pendiente a cada una de las Emisiones, Toma valores de
1.2, .. n.{Donde 1, corresponde a Ia primara @misibn, 2 a la segunda y
sithsecuentamente hasta llegar a n que es |3 dltima).
RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva
COCFy, = p = RECFY
Endonde:
CDLFr = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remanentes que corresponde a la
Ernisidn i
p; = Porcentaje de los Recursos Asignidos a la emisidn i.
| = ndmerc Ldfr&gpan:ﬁuhm @ cada una de las Emisiones, Toma valores de
1.2, ... n [Donde 1, corresponds a la primera emisidn, 7 a la segunda ¢
subzscuemtements hasta llegar 8 n que es la Gltima),
RECTr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes.

12,5  El Fideicomitente Estatal deberd transferir af Fiduciario los fondos necesarios para alcancar el Monto
Pagadero por Amartizacidn Anticipada Voluntaria de todas las Emisiones, cuando menos 10 [diez)
Dias Habiles antes de la fecha de Pago en la que desee realizar el pago,

12.6 Lo dispuesto en la presenta Cldusula no aplicard para los casos de pagos anticipados del saldo
Insoluto del Monto Pagadera por Aceleracidn, casos en los que aplicard lo dispuesto en la Cldusula
Decima Quinka.

DECIMA TERCERA.- REGIMEN DE INVERSION
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13,1  Inversion de las Cantidades Depositadas en las Cuentas del Fideicomiso. El Flduclario Invertird las
cantidades que se encuentren en las Cuentas del Fideicomiso. El Régimen de Inversidn serd el
sigulente: (I} instrumentos de deuda denominadaos en pesos, cuyo emisor sea el Gobierno Federal y
cuyo plazo no sea mayor a seis meses; o (i) en sociedades de inversidn de deuda con cartera L00%
[cien por cienta) en valores gubernamentales con fa maxime calificacion craditicia en la escala
nacional otorgada por cuanga menos dos de las agencias calificadosas autorizadas por la CNBV; o (i)
mediante la realizaclén de reportos sobre dichos instrumentos con las mismas caracteristicas en los
que la contraparte haya recibido la maxima calificacian en la escala nacional per parte de cuando
menos dos de las agencias calificadoras sutorizadas per la CNBY, gue hayan calificado a (3
contraparte, En todo caso, €l Fiducizrio deberd invertir los recursos depositades an las Cuentas del
Fldelcomiso en instrumentos cuyo vencimlento sea menor a seis meses y su liquidez respete las
fachas en que se requieran realizar pagos de las Emisiones, conforme a o gue se establezca en los
Docementas de Emision de cada Emisidn,

13.2  Instrueclones Relaclonadas con el Régimen de Inversidn, Sélo por axcapcidn y en caso de duda del
Fiduciario al respecto, el Fldescamitente Estatal podrd instruirle para la Inversion de los recursos,
respetando el Régimen de Inversion establecide en la Secclén 13.1. Las instrucciones de lnversidn
del Fidelcomitente Estatal se hardn de conformidad con el formato gue se anexa al presente
Fideicomiso coma AMEXO "UU". Lo anterior, en el entendido gue cuando se den 105 supuestos
previstos en esta Seccidn, el Fiduciario continuard aplicando las ditimas instrucciones recibldas del
Fideicomitente Estatal en tanto mo reciba una nueva instruccion, siempre gue dicha instruccidn
cumpla con los requisitos mencionados en |a Seccian 13,1,

13,3 Inversitn de los recursos correspondientes al Porcentaje de Participaciones Federales. En cualquler
¢as0 en que los recursos correspondientes al Porcentaje de Participaciones Federales no se
transfieran al Fideicomisarlo en Segundo Lugar o a la Cuenta Concentradera, deberdn ser invertidos
por el Fiduciario en Instrumentos o valores de los referidos en la Secchdn 13.1, pero de liquides
Inmediata.

134 Clreunstanclas Extraordinarias en el Régimen de inversidn, Los fondos que reciba el Fiduciario y
que, por circunstancias axtraordinarias ¥ no imputables al Fiduciario, no $& inviertan de manera
inmedlata conforme a los fines del Fideicomiso, deberdn ser depositados en una Institucidn de
Crédito a mas tardar el dia hibil siguiente al que se redban, en tanto s¢ aplican al fin pactado en e
contrato de Fideicomiso respective; en caso de que se realice ¢l depdsito en |a Institucidn de Cradito
gue actla como Fiduciario, el depésito deberd devengar la tasa mas afte que dicha Institucidn pague
por opaeraciones al mismo plazo v monto similar, en las mismas fechas en que se mantenga &l
depasito.

135 Limite 2 la Responsabilidad del Fiduciario. En tanto respete el Régimen de Inversidn
correspondiente v siga las instrucciones del Fideicomitente Estatal, &l Fiduciario na serd responsable
por los menoscabos que sufran fos valores en relacidn a su preco de adqulsicldn, por fluctuaciones
en el mercado, en los términos del artfcubo 391 de la Ley General de Titulos v Operaciones de
Credito,

DECIMA CUARTA.- AUDITOR, AUDITOR EXTERNO DEL FIDEICOMISO ¥ ASESOR FINANCIERD

14,1 Contratacién del Auditor, del Auditor Externo del Fideicomise y del Asesor Financlero del
Fidelcomlso. El Fiduclario deberd cebebrar un contrato de prestacion de serviclos o docurmento
similar con el Auditor, con el Auditor Externa del Fideicomiso ¥ con el Asesor Financiero del
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14.2

1.3

145

14.6

Fideleomise o guien le instruyan el Fidelcomitents Estatal y el Representante Comin, en el que se
establezcan los Términos de los Servicios del Auditor, los Términos de los Servicio del Awditor
Externo del Fidefcomiso y los Términos de los Servicios del Asesar Financlers, segin corresponda. Lo
anterior, dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha de celebracidn del presente Fideicomiso.

Reporte Mensual del Auditor, £l contrato de prestacidn de servicios o documento similar gue
celebre el Flduciario con el Auditor, deberd establacer la obligacién de este Gltimo de entregar el
Reparte Mensual del Auditor al Flduciara, a [as Agencias Calificadoras, al Representante Comum, al
Fidelcomitente Estatal v a los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, de conformidad
con lo establecida ér} el presente Fideicomiso. Lo anterlor, dentro de los primeros 15 (quince) Dias
Hibiles de cada mes.

Dictarmen :l-ﬂli Auditar Externo del Fldeicomise. Fl contrato de prestacidn de serviclos o documenteo
simitar que celebre el Fiduciario con el Auditor Externo del Fideicomiso, deberd establecer |a
obligacidn de este ditime de entregar, anualmente, el Dictamen del Auditor Externo del Fideicomiso
al Fiduciarin, al Representante Comdn, &l Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales, de conformidad con lo esteblecide en &l presente Fideicomiso. Lo
anterior, dentro de los primeros [15 (quince}] Dias Habiles dal mes siguiente al gue eorresponda ol
reporte.

Reporte del Asesor Financiero del Fidebcomise. [l contrato de prestacion de servicios o documenta
similar gue oelebre & Fiduciario con el Asesor Financiero del Fidelcamiso deberd establecer la
obligacion de este dltimo de entregar un reporte en cada Fecha de Pago, en ef que se especifique la
Cobertura Primaria y la Cobertura Primariz Promedio Anual en dicha Fecha de Page, al Fiduciario, a
las Agencias Calificadoras, al Representante Comiin, al Fideicomitente Estatal y a kos Representantes
de los Fidejcomitertes Municipales;, de confermidad con lo establecido en el presente Fidelcomiso.
Lo anterior, dentro. de |os siguientes 30 (treinta] Dias Habiles & cada Fecha de Pago. Tanto los
Reportes del Asesor Financlera del Fidelcamise como los Reportes Mensuales del Auditor deberdn
ser  publicados .em la  pdgina de @ Red Electrdnica  Mundial  {Internat)
www. bursatilizacion veracruz gob, my, conforme a lo establecido en &l Inciso v, de la Seccion 18.1.

Objecldn de Cileules del Auditor ¥ del Asesor Financiero del Fidelcomise. El Fldeicomitente Estatal
¥ los Representantes de bos Fldelcomitentes Municipales tendrdn derecho a objetar cualesguier
calculos realizados por el Auditor v por ol Asesor Financiero del Fidelcomiso, dentro de un plazo de
10 {diez) dias contados a partir de que hayan skda Informadaos de dicho cdlcule, Lo anterlor, a fin de
alcanzar un acuerdo enire el Fideicomitente Estatal v los Representantes de los Fideicomitentes
Municipsles con el Auditor o el Asesor Financiers del Fideicomise, segdn corresponda,

En caso de gue en el plazo seflalado en el pirrafo anterior no se alcance el acuerdo, las partes
correspondientes natificardn al Fiduciario v al Representante Comin para que, &n su caso dosactive
ol Eventa Pravantive, Evento de Aceleracidn o el Evento de Ineumplimients, sEEUN Ccorresponda.
Transcurrido ese plazo shn que e haya alcanzade algin acuerdo, quedardn a salvo los derechos de
los Fideicomitentes para reclamar, en las Instancias legales que correspondan, los ajustes que
procedan y en su caso los dafos v perjuicios gue dicho error les haya causado,

Remocién del Auditor, del Auditor Externo del Fideicomiso y del Asesor Financiers dol
Fideicomisa, El Auditor, el Auditor Externo del Fidelcornisa y el Asesor Financiero del Fideicomiso
podrin ser remowidos en caso de que el Representants Comdn y el Fidelcomitente Estatal acuarden
sustituirlos.
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Requisitos para la Sustitucian y Nombramiento del Nuevo Auditor, del Nuevo Auditor Externa diel
Fidelcomiso y del Nueva Asesor Financiero del Fideicomiso. En caso de que el Fideicomitente
Estatal y el Representante Comun decidan la sustitucidn del Auditor, del Auditor Externo del
Fideicomisa o del Asesor Financiero del Fidelcomiso, deberd cumplirse eon lo siguiente:

El pueve auditor, el nueve auditor externo del Fideicomiso o &l nuevn asesor financiero del
Fideicomise deberd ser un despacho de asesores financleros de reconocida solvencla y
prestigio a Juidlo v responsabilidad del Representante Comdn v del Fidelcomitente Estatal y
no deberd tener relacién alguna con el Fidelcomitente Estatal, el Representante Comin o ¢l
Fiduciario;

El Auditor, el Auditer Externo del Fideicomiso y el Asesor Financlero del Fidelcomiso, segan
eorresponda, deberd proporcionar al nuevo auditor, al nuevo auditor externo del
Fideicamisa o &l nueve asesor financiers del Fideicamiso toda la informacide g
documentacén relacionada con el presente Fideleomiso, que tenga #n su poder;

El Fiduciaric deberd celebrar un contrato de prestaclén de servicios o decumento similar
con el despacha de contadores respectivo, en el que se establezcan los Términas de los
servicios del Auditor, los Términes de los Servicios del Auditer Extemna del Fidaicomiso o los
Términos de los Servicios del Asesor Financiere del Fidelcamiso, segun sea el caso; ¥

Mientras el nueve auditor, el nuevo auditor externo del Fideicomiso o el nuevo asesor
financiero del Fideicomiso no haya celebrado el contrato de prestacidon de servicios o
documento similar, en términos de lo sefialado en el Inclso inmediato anterior, &l Auditor,
el Avditor Extermo del Fideicormiso & @l Asesor Financiero del Fideicomiso continuara en el
desampefio de su encargo,

Derecho del Fideicomitente Estatal para Remover al Auditor, al Auditor Externo del Fidelcomiso o
al Asesor Financiero del Fidelcomiso. En caso de gue ¢l Fidelcomitente Estatal desee
unilateralmente remmover al Auditor, al Auditor Externo del Fidelcomiso o al Asesor Financlero del
Fideicomilsg, se sujetara a lo sigulente;

El Fideicomitente Estatal deberd notificar al Fiduciario y al Representante Comidn su desto
de remover de su carge al Auditor, al Auditor Externo del Fidelcomito o al Asesor Financero
del Fideicomiso v proponer 3 (tres) nombres de despachos de contadores publicos que
deberdn cumplir con los reguisites sefialados en la Saccidn 14,5,

El Representante Comin deberd, dentroe de los 15 (quince) Dias Habiles sigulentes a |a fecha
en |a que recibié la notificaciin menclonada en el Inciso anterler, proporcionar al Fiduslario
v al Fideicomitente Estatal el nombre del despacho de contadores pdblicos que sustitulrd al
Auditor, al Auditer Externo del Fldelcomiso o al Asesor Financiero del Fideicomiso, dentro
da |as opeiones presentadas por el Fideicomitente Estatal.

El Fideicomitente Estatal podrd designer al despache de contadores plblicos que sustituird
al Auditor, al Auditor Externe del Figelcomlso o al Asesor Financiero del Fideicomiso, dentro
de los nombres que haya presentado al Representante Comin y al Flduciario. Lo anteriar,
en caso de que el Representante Comdn no haya proporconado al Fiduclaro y al
Fideicormitente Estatal el nombre del despacho de contadores pablicos que sustituird al
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Auditor, al Auditor Externo del Fideicomiso o al Asesor Finandero del Fidelcomise, en
térrminos de lo sefialada én el Inciso b, inmediato anteriar.

i, La sustituckin del Auditor, del Auditor Externo del Fideicomiso v del Asesar Financlero del
Fidescomizo ostard sujeta a los requisites que se establecen en la Saccién 14,5,
DECIMA CUINTA.- EVENTO FREVENTIVO

15.1

Eventos Preventivos. Se conskders gue ha occurrido un Evento Preventiva, ¢n case de wverficarse
cuzlquiers de los siguientes supuestos:

Que en cada Fecha de Pago, segln el chleulo que proporcione el Asesor Financiers del
Fideicomiso al Fiduclario, a las Agencias Calificadoras, al Representante Comidn, al
Fldelcomitente y a los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, la Cobertura
Primaria Promedio Anual sea inferior a 1.4 (uno punto cuatro). Una vez presentado el Eventa
Preventive al que hace referenca este Inciso, no se considerard corregido sino hasta que la
Cobertura Primaria Promedio Anual haya superado la proporcién de 1.4 [une punto cuatra),
durante 4 (cuatre) Fechas de Pago consecutivas,

Que durante un Periodo de Intereses la recaudacion en bancos o a través de Institucionos
Autorizadas de log Ingresos Sobre el ISTUV sea inferior al 100% [cien por cienta) del total de
la recaudacion de los Ingresos Sobre ol ISTUV, Una vez presentade el Evento Preventivo al
que hace referencla esta Inciso, no se considerard corregldo sino hasta gue la recaudacién
de |os Ingresos Sobre el ISTUY sea Igual al 100% (cien por ciento) del total de la recaudacién
de fos Ingresns Sobre el ISTUY, durante el sigulente Periodo de Intereses.

Que el Fideicomitente Estatal no entregue oportunamente algin Reporte Mensual del
Fideicomnitente Estatal n términos de o sefialado en la Cliusula Décima Octava. Una ver
presentado el Evento Preventive al que hace referencla este Inclse, no se considerars
corregida sino hasta que &l Fidelcomitente Estatal haya presentado cportunamente 2 [dos)
Reportes Mensuales consecutivos.

Oue el Fideicomitente Estatal no entregue al Fiduciario, & Ias Agencias Calificadoras, al
Auditor y al Representante Comidn, copia de la Ley de Ingresos respectiva dentro de los 15
(quince) Dias Habiles siguientes a su publicacidn en la Gaceta Oficial, Una vez presentado el
Eveile Preventive al que hace referencia este Inciso, se considerard corregido si el
Fideicomitente Estatal entrega la copia de la Ley de Ingresos respectiva dentro de las 30
{treinta) dias sigulentes a Iz fecha en que se le comunique la Motificacién de Evento
Freventlvo,

Cwe no manlenga la calificacion de las Agencias Calificadoras respecta a cada Emisién. Una
ver presentado el Evento Preventivo al que hace referentia este Inciso, se considerard
corregido al momento en Gue el Fideicomitente Estatal obtenga l calificacion de las
Agencias Calificadoras,

Que cualguiera de los Fideicomitentes impugne la afectacidn de los Ingresos Sobre el 15TUY
al presente Fidelcomise o la validez del presente Fideicomiso, y esa impugnacidn tenga
coma ebjetive: {i) gue se revogque la afectacién de los Ingresos Sobre el 1ISTUY; {il) que el
Fideicomiso se declare nulo; o (i} que de alpuna manera se vean afectados los derechos de
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los Fldelcornisarios en Primer Lugar, establecides en los Documentos de Emision respectivos,
Una vez presentado el Evento Preventlvo al que hace referencia este Inciso, se considerara
corregido si el Fidelcomitente que haya impugnado entrega al Fiduciaro una copia
certificada del docurnento en e que la autoridad correspendiente dé por desistido al
Fidelcomitente y desache la impugnacion realizada por este Uitimo

Oue cualguiera de los Fideicomitentes impida al Reprasentante Comin, al Asesor Financlero
del Fideicomiss, a las Agencias Calificadoras o al Awditor, el accesc a |os registros y sistamas
de controf de la recaudacidn del ISTUY, Una vez gresentado el Evento Pravantivo al gue hace
referencia este Incise, 5o considerard corregido siempre y cuando ¢l Fidelcomltente permita
dicho acceso al Representants Comin, a las Agencias Calificadoras y al Auditor dentro de los
2 [dos) Dias Habiles sigulentes a fa solicitud de cualguiera de ellos.

Que en cualguier momento durante la vigencla de cualguier Emisian: (i} dicha Emisidn sea
catalogada en "perspectiva negativa” por alguna de las Agencias Calificadoras; o (il) la
ealificacian a dicha Emisidn por alguna de las Agencias Calificadoras que calificaron dicha
Emicidn sea menor a |3 originalmente atorgada, Una vez presantado el Evento Preventivo al
quie hace referencia este Inclso, no se considerard corregido sino hasta gue: |y] las Agencias
Calificadoras efiminen la “perspectiva negativa™ de dicha Emizidn; o (1} la calificacidn que
atorguen las Agenclas Calificadoras sea igual o mayor a la ariginalmente otorgada por dichas
Agenclas Calificadoras.

Cue el Auditor determine la falta de veracidad de la infermacidn vertida en alguno de los
Reportes del Fideicomitente Estatal. Este Evento Preventivo se entenderd desactivado
slempre v cuando el Fideicomitente Estatal rectifique su nforme dentro de lo siguientes 5
[chneo) Dias Habiles a 1a facha en la que recibid ¢l dictamen emitido por el Auditor.

Oue los Fideicomitentes no realicen dentro de los 10 {diez] Dlas Hawiles siguientes a la fecha
de celebracién del presente Fideicomiso, & inseripcidn en el Registro Pidblico de Deuda
Estatal v en el Reglstre Pdblico de Deuda Municipal de I afectacidn al presente Fideicomiso
de Jos Ingresos Sobre el ISTUV, Este Evento Preventive se entenderd desactivado al
mamento en que &l Fideicomitente Incumplido entregue al Fiduciarie la evidencia de la
Inscripelén a que se refiere el presente parrafo.

Cue las Eldelcomitentes no notifiquen al Fiduciario, al Reprasentante Comn y a las Agencias
Calificadoras de cualquier circunstancia que pudiere afectar el ejercicio de los derechos del
Eiduciaria v de los Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al presente Fideicomiso, a mds
tarder al quinto Dia Hébil siguiente a la fecha en la que temgan conocimiente de dicha
circunstancia. Este Evento Preventhio se entendera desactivado al momento en gque
cualgulera de los Fidelcomitentes realice la notificacidn de tales crounstanclas al Fiduciario.

Cue los Fidelcomitentes no proporcionen al Fiduciario, al Representante Comidn y a las
Agencias Calificadoras, notificacidn por escrito dentro de los 5 Dies Habiles sigulentes a la
fecha en la gue tengan coneclmiento de la existencia de alguna demanda o procedimiento
en su contra, gque pueden afectar substancialmente el cumplimiento de sus abligackones
establecidas en este Fidelcomiso, Este Evento Prewenthvo se entenderd desactivado al
momants en gue cualqulera de los Fideicomitentes redlice la notificacion de tales
clrcupstanclas al Fiduciario.
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. Qe los Fideicomitentes ne mantengan vigentes las declaraclones hochas en el presenta
Fidgaimmls:-'._Es:e Evento Preventivo se emtendera desactivado al momento en que los
Fidelcomitentes corrijan la circunstancia que obligd a violar alguna de las declaraclones,

m Que &l Fldeicomitente Estatal no proporcione al Fiduciario la informacidn 2 que se refiere ol
inciso 5. de la Seccldn 18,1, Este Evento Preventivo se entenderd desactivado al momento en
que el Fdeicomitente Estatal proporcione la informacion correspondienta al Fiduclario,

o Que los Fideicomitentes no Infarmen al Fiduciario, al Representante Coman y a las Agencias
Calificadoras, dentro de los 9 [nueve) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que reciba
cualguier notificackdn por parte del Gobierno Federal en |z cual s& modifique o e informe de
cualguier eambio al Convenio de Colaboracién que afecte o pueds afectar sus obligaciones
respecto al presente Contrato o los Documentos de Emisidn. Este Evento Preventivo se
entenderd desactivado al momento en que cualquiera de los Fidelcomitentes natifique al
Fidyelario tal circunstancia.

p. Que la vigencia de los Contratos de Cobertura se reduzca en 2 {dos] o mas afios respecto de
la establecida en los Documentos de Emisidn; incluyéndose como Evento Preventiva al
supuesto de gue no se celebren los Contratos de Coberturs durante 2 [dos) afios contados a
partir de que debieran celebrarse o renovarse, Este Evento Preventivo se enmtenderd
desactivade 2 partir de que se celebren los instrumentos necesarios para que dicha vigencia
seq igual a ln establecida en los Documentas de Emislén,

El Fiduciario deberd, conforme al Reporte Mensual del Fideicomitente Estatal, el Reporte del Auditor
¥ el Reporte del Asesor Financiero del Fideicomiso, verificar |a existencia de un Evento Preventivo,
Igualmente, sera facuitad del fleprasentante Comdn, cuando tenga conocimiente de la existencia de
algin Evento Preventive, enviar una Notificacién de Evento Preventivo al Fiduciario, al
Fideicomitente Estatal v a los Representantes de fos Fideicomitentes Municipales, a fin de que el
Fiduciario determine gue se ha verificado el Evento Preventivo v actie de conformidad con |a
Seccion sigulents,

En caso de que ef Flduciaris determine que se ha verificado un Evento Prevestive, o Fiduciario:

a. Aplicard a lo Cuenta del Fendo de Remanentes los Recursod No Asignados a las Emisiones,
los cualas Onicamente podrin ser entregados al Fideicomisario en Segundo Lugar en fa
Fecha de Pago inmediata sigulente a la fecha en la gue los Eventos Preventivos sean
desactivados mediante una o varias Motificaciones de Desactivacidn de Evento Preventiva,

k. Retendra las Cantidades Remanentes en a Cueenta del Fondo de Aemanentes y no lleverd a
cabo entrega alguna de Cantidades Remanentes conforme a lo sefialads en la Seccicn 8.3,

Un Evento Freventivo estard activado hasta que el Fduciario determine por su propio derecho, de
conformidad con lo establecido en esta Cliusula o con base en una Notificaddn de Desactivacidn de
Evento Preventivo, que se ha corregido el Evento Preventivo, en cuve caso se liberardn los Recursos
Mo Acignados a las Emizlones y las Cantidades Remanentas, de conformidad con lo sefialade en la
Saccidn 8.3. El Fiduciario estara obligado a verificar =i un Evento Preventivo ha sida corregide y en su
taso enviar una Notificacidn de Desactivacidn de Evento Preventive, en caso de que asi proceda a
solicitud del Fideicomitente Estatal o de los Representantes de los Fidelcomitentas Municpales,
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DECIMA SEXTA, - ACELERACION
161 Eventos de Aceleracidn. Se considera gue ha ocurrido un Evento de Aceleracidn, en caso de
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verificarse cualgulera de los sipuientes supuestos:

&

En caso de que en 2 (dog] Perlodos de Intereses consecutivos, segin el cdloulo que
proporcione ¢l Asesor Financlaro dal Fideicomiso al Fiduddario y al Representants Comin, la
Cobertura Primaria Promedio Apweal ses inferlor a 115 |uno punto gulncel. Una wez
presentado el Evento de Aceleracion al gue hace referencia este Inciso, ne s¢ considerara
corregido sine hasta gue (i} la Cobertura Primaria Promedic Anual haya superado la
proporcién de 1,15 (une punto quince], durante 4 (cuatro) Perfodos de Intereses
consecutivas: o (i) en cualquier periodo de intereses la Cobertura Primaria Promedio sea de
1.4 {una punto cuatro) o mas,

Cue durante 2 (dos) Perfodos de Intereses eonsecutivos la recaudacion en bancos y en
Instituciones Autorizadas de fos Ingresos Sobre el ISTUV sea Inferlor al 90% (novents por
ciento} del total de la recaudacidn de los Ingrésos Sobre el ISTUV. Una vel prese ntado el
Evento de Aceleracidn al que hace referencla este Inciso, no ¢ considerara corregido sino
hasta que la recaudackdn de los Ingresos Sobre el ISTUV sea lgual o superior al 30% (noventa
par clento) del total de la recavdacidn de los Ingresos Sobre el 1ISTUY, durante 4 lcuatra)
Periodos de Intereses consecutivos.

Envia de |a Motlficacién de Aceleracidn, £l Representante Comin emviard una Notificacion de
Aceleracidn al Fiduciario, a las Apencias Calificadoras, a la BMV, al Asesor Financiero del
Fideicomise, al Fidelcomitents Estatal y 2 los Representantes de Ios Fideicomitentes Municipales, en
¢aso de gue se actualice alguno de los Eventos de Aceleracion.

Acciones Derlvadas de una Notificacidn de Aceleraclén. En caso de gue _el Flduclaria raciba una
MWotificacidn de Aceleracidn aplicard lo sipulente:

El Fiduciario debard retener las Cantidades Remanentes v los Recursos No Asignados a las
Emistanes on la Cuenta del Fondo de Bemanentas.

El Fiduciario deberd aplicar 8 le Cuenta Concentradora las cantidades necesarias para
alcorzar el Monto Pagadero por Aceberacidn eorrespondienta. Dicha cantidad serad el
resuftade de restar al Monto Pagadere por Aceleracidn, las cantidades existentes en l
Cuenta Concentradora {gue hayan sido transferidas de conformidad con el Monto Pagadero
notificado por el Representante Comon], més las cantidades que le correspondan a cada
Emisién de la Cusnta del Fondo de Reserva v de la Cuenta del Fondo de Remanantas, Come
resultado de aplicar la siguiente férmaula;

CDCFR, =(p, » RECFR}*0.25

En domde:

COCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva gue corresponde a la
Ermlsbdin i

fr, =Porcentaje de los Recursos Asignados a fa emisldn i

41



i = nimere correspendiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
L, w s m [Donde 1, corresponde a la primera emisidn, 2 a la segunda y
subsecuentemente hasta llegar a n que es la ditima,

RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva

Una vez aplicado |as cantidades que le correspondan a cada emisién de la cuenta del Fonde
de Reserva conforme a la formula anterior, el Fiduckarlo deberd retenar en la Cuenta del
Fande de Reserva el 75% {setenta v cinco por ciento), de la cantidad correspondiente al
pago de intereses y Principal de los préximes 12 (doce) meses.

| CDCFy,=p, xRECFy
En donda: |

COCFr = Cantidad Depesitada en la Cuenta del Fondo de Remanentes que comresponde a la
Ernlsidn i
I =Percentaje de los Recursos Asignades a la emisidn i,

| = numero correspandients a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1,2, ..., 0. [Donde 1, corresponde a la primera emisidn, 2 a la segunda y
subsecuentemente hasta llegar a n que es la ditima.

RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanantes

En cada.Fecha de Pags, el Fiduciario deberd pagar con los recursos existentes en la Cuenta
Concentradara, mas las que lec correspondan & cada Emision de Ia Cuenta del Fondo de
Reserva v de la Cuenta del Fondo de Remanentes, conforme 3 la formula sefelada en e
Incizo anterjor, el Monto Pagadero por Aceleracién para cada Emisidn que be proporcione el
Representante Comin. En el entendido que el Fiduciario realizard el pago del Monmo
Pagadero ppr Aceleracion aplicando dicho monto a la ultima amortizacidn programada de
cada Emisidn y asi sucesivamente,

En caso de que los recursos sean insuficientes para pagar |2 totalidad del Monto Pagadero
por Aceleraciin de cada Emisidn, deberd pagar hasta donde zlcancen las cantidades
depositadas en |a Cuenta Concentradora, mds las gue le correspondan a la misma de |a
Cuenta de! Fondo de Reserva v de la Cuenta del Fondo de Remanentes, conforme & la
farmula sefialada el Inciso b inmediato anterior, en el sigulente orden (el cual, de
conformidad con lo sefialado en el pidrrefo anterior, deberd aplicarse a la ditima
amertizacion programada de cada Emisidn y asi sucesivamente):

(il En primer lugar, los Intereses pagaderos en virtud de la aceleracidn;
fii} En segundo lugar, ka totalidad del saldo insoluto del Principal; v
(i)  En tercer lugar, cualesquier otras cantidades gue se adeuden a los Fideicomisarios
- en Primer Lugar o a tercercs, de conformidad con los Documentos de Emisidn
respectivos.

lgualmente deberd informar al Representante Comin, conforme se apliguan los flujos de |2

Cuenta Concantradara, mds los que correspondan a la misma de la Cuenta del Fondo de
Reserva v de la Cuenta del Fondo de Remanentes, 3 fin de gue, recalouls &l Mants
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Pagadero por Aceleracion de cada Ermisidn, Lo anterlor, hasta que se cubra |a totalidad del
Monto Pagadero por Aceleracldn de cada Emisian.

£l Fiduciario no tendrd obligacidn de hacer pago alguno en caso de gue no existan fondos
suficientes en las Ceentas del Fideicomiso.

Un Evento de Aceleracidn estard activedo hasta que el Fiduciario determine por su proplo derecho,
de conformidad con lo establecido en esta Cldusula o con base en una Motificacién de Desactivacian
de Aceleracldn, que se ha corregido el Evento de Aceleraclan. El Fiduciario estard obligade a verificar
si un Evento de Aceleracidn ha sido correghdo y en su case enviar una Notiflcacién de Desactivacian
de Aceleracidn de ser procedente, a solicitud del Fideicomitente Estatal o de los Representantes de
las Fidelcomitentas Municipales.

DECIMA SEPTIMA. - INCUMPLIMIENTO

171

Eventos de Incumplimiento, Se considera gue ha ocurrido un Evento de Incumplimiento en los
siguientes casos:

La falta de pago oportune def Prindpal o Intereses de una Emisidn, sl dicho pago no se
realiza dentre de los 10 (diez) Dlas Habiles siguientes a la fecha en ln que debid realizarse,

S al Fideicomitente Estatal no realiza la Aportacidn Extraordinaria en términcs de lo
cefialado en la Clausula Décima Primeera.

&l el Fideicomitente Estatal realiza cualesquier acts administrativo que tenga por objato
recaudsr la totalidad o parte de los Ingresos Sobre el ISTUV en Oficings de Haclenda.

5 el Fidelcomitente Estatal no entrega oportunamente y de manera conseculiva 3 {tres)
Reportes Mensuales del Fldelcomitente Estatal.

5i &l Fideicomitenta Estatal no entrega al Fiduclario, a las Agencias Calficadoras, al Auditor y
al Representante Comun, copla de |a Ley de Ingresos respectiva demtro de los 30 (treinta)
dias slgulentes a su publicacidn en la Gaceta Oficial v, requerldo por 2quellos, no lo hace
dentro de los 3 [tres) dias siguientes & dicha requerimiento,

Si el Fideicomitente Estatal disminuye & factor de distribucion del ISTUY que e
corresponde a los Fidelcomitentes Municipabes. En el entendido gue este Evento de
incumplimiento se actualizard en caso de que: (] el Fidelcomitente Estatal disminuya dicho
factor wnilateralmente (es declr, sin gque el Gobierno Federal le Impongs hacerlo de
eonformidad con la Ley de Coordinacidn Fiscal, el Corwenlo de Colaboracién o la legislaciin
aplicable); o que (i} 1a disminucién se deba a reformas de [a legislacian federal aplicable y el
factor de distribuclén que les corresponda & los Fideicomitentes Munkclpales no permita
mantener la Cobertura Primaria Promedio Anual de 1.4 (uno punto cuatro) con la que
contabs &l Fidelcomiso a la fecha de su celebracidn,

%i & Fideicomitente Estatal, en caso de gue reciba cantidades correspondientes al ISTUVY a

fravis de Oficinas de Haclenda, no ks transfiera al Fideicomise dentre de los 5 [cinco) Dias
Hablles contados a partir de; (i) que el Fideicomitente Estatal se percate de que recibld
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dichos recursos; o (i} & partir de que el Auditor o el Fiduclario le requiers |a entrega de tales
cantidades; lo que ocurra primero,

5i cualquiera de los Fidelcomitentes incurmple los créditos bancarios o bursdtiles gue tenga
contratades, hasta por un importe equivalente al monte proporeional gue le corresponde
de ias Emisiones.

L1 Eualqulma de las Fideicomitentes incumpla con las disposiciones establecidas en el
Decreto.

Si Eula-lquler'li de los Fideicomitentes impugna la afectacidn de los Ingresos Sobre sl ISTUY al
prezente Fideicomise o impugna la validez del presente Fideicomiso v esa impugnacidn
tiene como consecuencia: |} que se revoque la afectacion de bos Ingresos Sobre el ISTUV o
del Derecho Sobre un Porcentaje de Particpaciones; (i) que el Fideicomiso se declare nuio;
o (i} gue de alguna manera se vean afectados los derechos de los Fideicomisarios en
Primer Lugar, establecidos en kas Dacumentos de Emisidn respectivas,

5i los Fideicomitentes no ebtienen, renuevan, meodifican, mantienen o cumplen con
cuzlquier autorizacidn gubernamental necesaria para el cumplimiento con y la validez de
los Documentos de la Emisidn, dentro de un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles a partir de
que dicha autarizacion gubernamental sea necesaria de conformidad con la legislacidn
aplicable,

5l el Fideicomitente Estatal ne mantiene en pleno vigor y efecto y no da cumplimiento cabal
a las ebligaciones a su carge establecidas en los Mandatos Irrevocables y en los convenios
celebrados con Instituciones Autorizadas o que instruya en forma distinta 2 lo establecide
en ios Mandatos Irrevocables o en dichos convenios a los bancos depositarics de las
Cugentas Recaudadoras o a las Instituciones Autorizadas respectivas.

5 o calificacidn a cualguiera Emisidn por alguna de las Agencias Calificadoras gue
calificaron dicha Emisién sea menor hasta en 4 {cuatro) notches a la oiginalmente otorgada
¥ dicha calificacién no s2a incrementada dentro de los sigulentes B [seis] meses,

Envio de una Notificacidn de Incumplimiento. £l Bepresentante Comdn envlard una MNotificagidén de
Incumpdimiente al Fidwciario, & las Agenclas Calificadoras, a la BMV, &l Fideicomitente Estatal v a los

Representantes de los Fideicomitentes Municipales, en caso de que se actualice alguno de los
Eventos de Incumplimiento.

Acclones Derlvadas de una Notificacidn de Incumplimiento, En caso de que el Fiduciario reciba una
Matificacldsr de Incumplimiento, aplicard ko siguiente:

&,

El Fiduciario detserd considerar como Fecha da Pago de todas las Emislones, &l tercer Dia
Habll sigulente a que reciba b Natificacidn de Incumplimianto,

El Fiduciariz deberd aplicar & la Cuenta Concentradora las cantidades necesarias para
alcanzar ¢l Monto Pagaders por Incumplimiento de todas las Emisiones. Dicha cantidad
serd el resultado de restar al Monto Pagadero por Incumgplimiento, las cantidades
existentes en la Cuenta Concentradora (que hayan sido transferidas de conformidad con el
Monto Pagadero notificado por el Representante Comdn), mds las cantidades que le
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cofrespondan a cada Emisidn de 1a Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta de| Fando
de Remanentes, camao resultado de aplicar la siguiente fdrmula:

CDCFR, = p % RECFR

En dorde; -

CDCFR = Cantldad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva gue corresponde 8 la
Emision i

p, = Porcentaje de los Recursos Asignados a la emision i.

| = nlimera correspondiente a cada una da las Emislones. Toma valoras de

1,2, .., n. (Donde 1, corresponde a |a primera emisidn, 2 a la segunda y

sibsecuentemente hasta llegar a n que es la Oitima,

RECFR = Recursos Existentes en ta Cuenta del Fondo de Reserva

CDGHF] =F‘ J';REGFF

En donde;

CDCFr = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remanentes que corresponde a la
Emisidm i

P, = Porcentaje de los Recursos Asignados a la emision i

| = ndmero correspondiente a cada una de a3 Emisiones. Toma valores de

1.2, ... n. (Donde 1, corresponde a la primera emision, 2 a la segunday

subsecuentemente hasta llegar a n que &5 fa Gitima,

RECFr = Recursos Existentes en ko Cuenta del Fondo de Remanentes

En la Fecha de Fago, el Fiduciario deberd pagar con los recursos existentes en la Cuenta
Concentradora, mas los gue be eorrespondan a cada Emision de la Cuenta del Fondo de
Raservs y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, conforme a la fdrmula safialada el Inciso
anterior, el Monto Pagadero por Incumplimiento.

En caso de gue los recursos sean insuficientes para pagar la totalidad del Mento Pagadero
por Incumplimiento de cada Emisidn, deberd pagar hasta donde akcancen las cantidades
depositedas en la Cuenta Concentradora, mis las que le correspondan a la misma de la
Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, conforme a la
firrmula sefalada el Inciso b, inmediato anterior, en ef siguiente orden:

{ik En primer ligar, los Intereses pagaderos en virtud del incumiplimiento;
{ii] En segundo lugar, |a totalidad del salde insobuto del Principal;
{ili) En tercer lugar, cualesquier otras cantidades que se adewden a los Fideicomisarios

en Primer Lugar o a terceros, de conformidad con los Documentos de Emisidn
respectivas,

Igualmente deberd Informar al Representante Comidn, conforme se apliquen los flujos de la
Cuenta Concentradora, mas los gue le correspondan a cada Emisidn de k3 Cuenta del Fonda
de Reserva v de la Cuenta del Fondo de Remanentes, & fin de gue recalcule el Monto
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Pagadaro por Incumplimiento de cada Emisidn, Lo anterior, hasta que se cubra ka totalidad
del Monte Pagadero per Incumplimiento de cada Emisién,

El Fiduciaric no tendrd obligacion de hacer pago alguno en caso de que no existan fondos
suficlentes :‘n las Cuentas del Fideteomiso de cada Emisidn,

Responsabilidad Subsidiaria del Fidelcomitente Estatal. Con ef propésite de gue el incumplimiento
de alguno de los Fidelcomitentes Municipales no afecte a los demds Fidelcomitentes y de hacer
operante e esquema financiero establecido en los Documentos de Emisidn, ef Fidelcomitents Estatal
asume obligaciones subsidiarias respectn de los Fdeicomitentes Municipales, &n los siguientes
términos:

a. En cuabquier caso en el que el incumplimiente de alguno de los Fideicomitentes Municipales
tengd como consecuentia: (i) gue los Ingresos del ISTUY, del IESTUY o del Derecho Sobre un
Parcentaje de Participaciones, correspondiente a ess Fideicomitente Municipal, dajen de
estar afectos o de ingresar af patrimonio del presente Fideicomiso; [il} que se wean
afectados o8 derechos establecidos en los Documentos de Emisidn a favor de los
Fideicomizarios en Primer Lugar; o [iii) que el Fidelcomiso se declare nulo: el Fideicomitente
aportard al Fidelcomiso, dentro de las 5 [cinco} Dias Hablles siguientes al en que le sea
comunicada la Notificacidn  por Incumplimiento, los recursos  equivalantes a  las
aportaciones correspondientes al Fideicomitente Municipal que haya incumplido, tomanda
como base los Porcentajes de Distribucian,

b, En los supuestos de incumplimiento establecidos en los Inclses a., h., Ly k., de la Seccidn
17.1, el Fideicomitente se obliga a que, a partir de que dicho incumplimiento trajese coma
consecuencia; ([} que los ingresos del ISTUV, del IESTUV o del Derecho Sobre un Porcentaje
de Farticipaciones, correspondiente & ese Fideicomitente Municipal, dejen de estar afactos
o de ingresar al patrimonio del prasente Fideleomise; o (i) que se vean afectados los
dl.*r-;thns establecidos en los Documentos de Emisién a favor de los Fideicomisarios en
Primer Lugar; el Fideicomitente aportard al Fideicomiso, dentro de los 5 [cinco) Dias Habiles
sipuientes al en gue se produzcan las consecuencias mencionadas en este Inciso, los
Fecurses equivalentes & las aportaciones correspondientes al Fidelcomitente Municipal que
haya incumplido, tomando como base los Porcentajes de Distribucion,

i En cualguier atro caso distinto 2 los anteriores en que se produzca un Incumplimiento por
parte de alguno de los Fldeicomitentes Municipales, el Fideicomitente Estatal podrd asumir
subsidiarlarmente obfigaciones de los Fideicomitentes Municipales, cuanda la naturslaza dal
cumplimientn lo permita.

La responsabilidad subsidiaria del Fideicomitente Estatal suspende la activacidn de |a Matificscicn
de Incumplimienta por incumplirmients de alguno de los Fideicomitentes Municipales y las acciones
derivadas de dicha notificacidn. Sin ambargo, la Notifieacién por Incumplimiento v sus efectos se
activardn si el Fidelcomitente Estatal no aporta los recursos que correspondan en términos de las
incises a, v b, de esta Seccidn, Esto en el entendide de que en tanto existan recursos en la Cusnta de
Aportacion Inicial, el Fiduciario dispendrd de elles para los efectos de esta Seccién, previamente a
cuaiquiera otra aportacidn adicional del Fidelcomitente Estatal; por lo gue la obligacién de
aportacion de éste para los efectos de la presente Seccidn se tendrd por cumplida mientras en la
Cuenta de Aportacion Inicial haya fondos para responder a la Responsabilidad Subsidiaria del
Fideicomitente Estatal,
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En tanto no sea requerida la dispasiclén por parte del Fiduclarlo de los recursos existentes en la
Cuenta de Aportacidn Inicial, dichos recursos serdn Invertidos en los términos establecidos en la
Clivsula Décima Tercera.

En caso de duda o interpretacién respecte de otras partas de este Contrato o de los demds
Documentos de Emisidn, prevalecerd lo establecido en esta Saccidn.

DECIMA DCTAVA.- i EMTE

1E.1

Obligaciones Adicionales del Fideicomitente Estatal. Ademas de las otras obligaciones consignadas
an este Fideicomiso y/o an bos respectivos Documentos de Emision, & Fideicomitente Estatal tendrg,
en todo Hempo durante |a vigencia del presente Fideicomise, las siguientes obligaciones:

a,

h,

cumgplir puntualmente con las obligaciones establecidas a su cargo en el presente
Fidelcomiso ¥ realizar todos los actos para o tendentes 3 mantener la exigloilidad y validez
de este Fideicomiso, asl como para mantener I3 afectacidn al Fideicomiso de los Ingresos
Sobre el ISTUV vy, en su caso, de |os correspondientes a fa Aportacién Extragrdinaria,

Entregar 8l Fiduclario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor y al Representante Comiin
copia de |a Ley de Ingresos respectiva, dentro de los 5 {cinco) Dias Hablles posteriores a su
publicacion en la Gaceta Oflclal.

Entregar via correo electrdnico al Fideclario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor, 8l
Reprasentante Comin, a la CMBY v a la BMY, ol Reporte Mensual del Fideicomitente Estatal,
dentro de los primeros 15 [quince) Dias Hiblles de cada mes, Lo anterlor, a la direccion de
correo electrénics del Fiduclario que se establece @n la Cliusula Vigésima Sexta y a la gue &l
propio Fiduclario y las Agencias Calificadoras, el Auditor, el Representante Comdn, la CNBY y
la BMV le indiguen de tiemgpa en tlempo. Asl como puhlr:al'!n en Emisnat, dentro del mismo
plazo sefalado en este Inciso.

Liewar 8 cabo todos los actas juridicos y administrativos que sean necesarios para ewitar gue
la recaudasion del ISTLV se realice en Oficines de Haclenda o cualguier obro medio distinto a
los bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras o en Instituclones Autorizadas.

Llevar o cabo la recaudacion del ISTUV de manera profesional y establecer los macanismos
de control para asegurar fa adecuada recaudacidn del ISTUY.

Informar al Fiduclario, al Representante Comian y a las Agencias Calificadoras, dentro de los
o [nueve] Dias Habiles sigulentes a la fecha en la que reciba cualguier notificacién por parte
dal Gobierno Federal en la cual 3¢ modifique o se informe de cualquler cambilo af Convenio
de Colaboracion que afecte o pueda afectar las obligaciones inherentes al presente
Fideicomiso, '

bzntener la calificacidn atergada por las Agencias Calificatloras respacto a cada Emisian.

Proporcionar al Auditor, a las Agencias Calificadoras, al Asesor Financiero ded Fidelcomiso y
al Representante Comin, acceso a los reglstros y sisternas de control de recawdaclén del
ISTLIY,
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Coathyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz v
operiunamente los Ingresos Sobre el ISTUV y, en su caso, de los correspondientes a la
Aportacion Extraordinaria.

Llevar a cabo Iz inscripeidn de la afectacidn de los Ingresos Sobre el ISTUV al presente
Fideleamiss, Con base en lo anterior, &l Fideicomitente Estatal deberd entregar al Fiduciario,
a las Agencias Califieadoras v al Representante Comun, dentro de los 10 [diez] dias hdbiles
siguientes a la fecha de celebracién del presente Fideicomiso, copia de las constancias
emitidas por &l Registro Publico de Deuwda Estatal v por el Registro Piblico de Deuda
Mu_nil:i;pal enlas que conste dicha alectacidn,

En caso de llevar a cabo una Aportacidn Extraordinaria, dar cumplimiento con lo establecide
en la legislacion aplicable, levando a cabo, entre otras cosas, |a inscripeldn corespondiente
en el Reglstro Pablico de Deuda Estatal y en el Reglstro Piblico de Deuda Municipal.

.Ahi_tenerse: e realizar actividades o actos gue sean incongruentes o contrarios a o
estipulada an esta Fideicomiso y llevar a cabo todas las actividades y actos necesarios para o
tendentes & que las Partes puadan ajercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

Mantener en pleno vigor y efecto y dar cumplimiento cabal a las obligaciones a su cargo
establecidas en los Mandatos Irrevocables y en los convenios celebrados con Instituciones
Autorizadas y abstenerse de instruir en forma distinta a los bancos depositarios de las
Cuentas Recaudadoras v a dichas Instituciones,

Motificar al Fiduciario, al Representante Cormndn v a las Agencias Calificadoras de cualguier
circunstancla que pudiere afectar el ejercicio de los derechos del Fidudaria v de los
Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al presente Fideicomiso, a més tardar al quinta
Dia Habil siguiente a la facha en |a gue tenga conocimienta de dicha clrounstancia,

Proporcionar, al Fiduclario, al Representante Comidn y a las Agencias Calificadoras
netificaciin por escrite dentro de los 5 Dias Hibiles siguientes a la fecha en |a que tenga
conocimiento de fa existancia de alguna demanda o procedimiento en su contra 0 en contra
de los Fideicomitentes Municipales, que puedan afectar substancialmente & cumplimiento
de sus obligaciones establecidas en este Fideicomiso.

Proporcionar cualquier informacidn referente a su situacidn financiera que el Fidudiario y el
Representante Comon razonablemente le seliciten, siempre y cuando dicha informacién
este relacionada con las Emisiones o con la actualizacidn de alguno e 05 Eventos
Preventlvos, Eventas de Aceleracidn o Eventos de Incumglimiento. En el entendido de gue el
Fiduciario v al Reprasentante Comin podnin llevar a3 cabo todos los actos necesarios, de
conformidad con lo establecido en este Fidelcomiso y solicitar los decumentos
razonablementa comeenlentes, para verificar el cumplimienta de las chligaciones
establecidas en este Fideicomiso.

Proporclonar trimestralmente al Fiduciario y @ las Agencias Calificadoras, copia del reporte
presentado a la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico sobre las obligaciones financieras
de Jos municipios del Estado, entre las gue e provean las de los Fideicamitentes
Municipales, Inscritas en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades y
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Municipios que lleva dicha dependencia federal; dentro de los 5 {cinco) dias sigulentes 3 Ia
focha en que presente el reporte. Asi mismo, propercionar anualmente @ las Agencias
Calificadoras, dentre de los primeros & (seis) meses de cada afio, la informacidn relativa a bos
egresos de ¢ada uno de los Fidelcomitentes Municipales, a fin de que cuenten con |a
infermacidn para el mantenimiento de la calificacién de las Emisiones.

Publicar, cuando menas dos veces al afo durante los primeros 15 (quince) Dias de los meses
de febrero y de agosto de cada afia, |l informacidn financiera con que cuente & esas fechas
respecto del patrimonio del fideicomise; asi mismo, publicar dentro de los 5 [einco) dias
siguientes a que le sea notificada cualguier eventualidad respecte al patrimonio o
funcionamiento del presente Fideicomiso. Las publicaciones serdn hechas a través de la
pigina de la red electrdnica mundial, en |3 sigulente  direccion:

wiww bursatilizagien.veracruz gob.my; en caso de gue por cualguier motive cambiase esa
direceitn, el Fidelcomitente Estatal deberd notificarlo a los Fldelcomitentes Municipales.

En general, publicar cualguier reporte o informe relevante que, conforme a este Fideicomisno
v demds Documentos de Emisidn, el Fideicomitente Estatal esté obligado a entregar, o
reciba conforme a lo establecido en el presente Cantrato de Fidei¢omiso, Las pubkcaciones
serdn hechas a través de la pagina de Iz red electronica mundial, en la slguiente direcclén:

www. bursatilizacion.veracryg.gob.mx; dentre de los 10 (diez) dias siguientes a la facha en
gue el Fideicomitente Estatal los entregue o los reciba.

El Fideicomitente Estatal declara que y se obliga 2 mantener véfidas las siguientes
declaraciones, durante la vipencla del presente Fideicormiso:

fil Cuenta con las facultades sufidentes para cebebrar y cumplls con las obligaciones
establecidas en ecte Fidelcomizo y que el migmo ha sido celebrado por un servidor
piklico con facultades suficientes para tales efectos.

{ii] Lla celebraciin v cumplimiento del presente Fideicomiso han sido debidamente
autorizados a través de todas las resoluclones que se reguieran, de conformidad con
las disposiciones legales aplicables.

(i) La celebracidn v cumplimiento del presente Fideicomiso y de los Documentos e
Emisidn: {y) no wiolan ninguna ley, reglamente, décreto, sentencia, acuerdo u otra
dlspasicidn gubernamental o judicial de ninguna clasa al momenta en que se lleve a
cebo cada Emisidng (2) nl constituyen ni constituirdn, ni ocaslonan mi ocasionarn,
una viglacién o incumplimiento de ninguna obligacién contractual © enilateral del
Fidelcomitente Estatal,

il Se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo que pudieran
sfactar sustancialmente su situacidn financlera para cumplir con sus obligaciones de
conformidad con el presente Fideicomisae, )

[w] Mo existe accidn, demanda o procedimiento en U contra, por o ante alguna
autoridad o tribunal, que pueda afectar en forma adversa su situacidn financiera o la
manera en qus lleva a cabo sus operaciones.



(v} El presente Fidelcomise v los Documentos de Emisitn celebrados o a celebrarse,
constituyen o tras su celebracidn constituirdn, obligacionas legales vilidas v exigiblas
ge conformidad con sus términos, ewxcepto por limitaciones derivadas de
disposiciones legales aplicables, vigentes a la fecha de celebracidn dal presante
Fldeicomisa,

fwii) La afectacion de los ingresas Sobre el ISTUY al Patrimonio del Fldelcomiso es valida ¥
exigible confarme a las disposiciones legales aplicables.

(vili} ~ Realizard todos los actes necesarios para o tendentes a que las declaraciones
otorgadas en este Inciso sean, en todo momento durante la vigencia del presents
Fideicomiso, completas y verdaderas v no omitan ninguna informacién ralevante,

u, Proporcionar al Fiduciario, en lo conducente, la informacitn a que se refiers la disposicisn
4.033.00 y la Seccién Segunda del Capltule Quinto del Titule Cuarto del Reglamento Interior
de |la BMY respecto del patrimonio fideicomitido, asi como su conformidad para gue, en
caso de incumplimiento, le sean aplicables las sancionss 2 través de los drganos
procedimientos disciplinarios que se establecen en el Tiule Décimo Primero dal Reglamento
Interior de la BMV. En el entendido de que el Fideicomitents Estatal deberd entregar al
Fiduciario la informacién a fque se reflere la dispesicion 4.033.00 v la Seccidn Segunda del
Capltule Quinto del Tiulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMY v la Informacidn a gue
se refiere el articulo 36, en relacldn con el pérrafo sexto del articulo 33 de las Dispasiciones
de Cardcter General Aplicables a las Emisaras de Valores y a otros Participantes del Mercado
de Valores de la CNBY, publicadas en el Diario Ofictal #| 19 de marzo del 2003, & mds tardar
con dos Dias Hibiles da anticipadén a la fecha en que &l Fideciario debe entregar dicha
informacidn a la BMY y a |2 CNBY, respectivamente, o en su caso, la informacién que seg
necesarid de conformidad con |as disposiciones gue sustituyan & las dispesiciones antes
descritas,

De igual manera, el Fideicomitents Estatal deberd vigilar y procurar que el Fiduciario cumpla
can la obligacidn a su cargo establecida en el indso n. de la seccidn 20.1.

v, Heconoce y conviene que la celebracidn del presente Fideicomiso obliga al Fideicomitente
Estatal a entregar al Fiduciarle de forma anual la actualicacién de la Informacin v
decumentacidn que le ha sido solicitada par dicho Fiduciario al amparo de las Politicas de
Identificacion y Conocimlento de Clentes de Deutsche Bank México, 5.4, Institucidn de
Banca Miltiple [identificadas como "Know Vour Costurmer®), en términos de o dispuasto por
las Disposiciones Dacimo Movena, Cuadragésima, Cuadragésima Primera y Cuarta Transitoria
de caricter general a que se refiere el parrafe cuarto del Artlculo 115 de la Lay de
InsHm:Inneglda Cridita,

182  Consecuenclas del Incumplimiento de las Obligaciones del Fidelcomitente Estatal, El
Incurnplimignto de las obligaclones del Fideicomitente Estatal establecidas en esta Cliusula serd
considerado como Ewvento Preventivo, Evento de Aceleracion o Evento de Incumplimienta, de
conformidad con fo que establecen las Cliusulas Décima Quinta, Décima Sexta y Déclma Séptima; en
cuye caso se procederd de conformidad con lo estableclde en dichas Cliusulas.

DECIMA NOVENA.- DBLIGACIONES DE LOS FIDEICOMITENTES MUNICIPALES
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Obligaciones Adicionales de los Fideicomitentes Municipales. Ademds de las otras obligaciones
consignadas en aste Fideicomiso y/o en los respectives Documentos de Emision, los Fideicomitentes
Municipales tendrdn, en tode tiempo durante la vigencia del presents Fideicomise, las siguientes
obligaciones:;

€,

Cumplir puntualmente con las obligaciones establecidas a su carge en el presente Fidelcomiso
y realizar todos los actos para o tendentes a mantener la exigibilidad y validez de este
Fideicomisa, asi como para mantener la afectacidn al Fidelcomiso de los Ingrésos Sobre el
ISTLIY y, en su caso, de los correspondientes a la Aportacidn Extracrdinarla.

Entregar al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor y al Representante Comin copia
de la Ley de Ingresos respectiva, dentro de los 5 (dnco) Dlas Hibiles posteriores a su
publicacian en la Gaceta Oficial.

Coadyuvar com el Fiduciarie para que éste pueda administrar complets, eflcaz y
oportunamente fos Ingresos Sobre el ISTUV v, en su caso, de los cormespondientes a la
bpartackin Extraocrdinaria, i

Uevar a cabo la Inscripoidn de la afectackén de los Ingresos Sobre el ISTUY al presente
Fidelcomiso en el Registro de Deuda Piblica Estatal y én el Registro Pblice de Deuda
hunicipal,

En case de llevarse a cabo Aportaciones Extraordinarias, dar cumplimiente con lo establecido
en la legislacidn aplicable, llevanda a cabo, entre otras cosas, la inscripeidn correspondiente
en el Registro Piblico de Deuda Estatal y en el Registro Plblico de Deuda Municlpal.

Abstenersa de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios a lo estipuladoe
an este Fidelcomise y levar a cabo todas las acthvidades y actos necesarios para o tendentas a
que |zs Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derachos.

Motificar al Fiduciario, al Representante Comun y & las Agencias Calificadoras, de cualquier
clrcunstancia gue pudiers afectar el ejercicio de los derechos del Fiduciario v de los
Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al presente Fidelcomiso, @ mas tardar 8l guinto Dia
Habl sigulents a la facha en |a que tenga conocimiento de dicha circunstanca,

Proporclenar al Fiduciaris, al Representante Comin y a las Ageneias Calificadoras notificacidn
por escrito dentro de los 5 Dias Hibies siguientes a la fecha 'en la que tenga conocimiento de
la existencia de alguna demanda o procedimiento en su contra o en contra del Fideicomitente
Estatal, que puedan afectar substancialmente el cumplimiente de sus obligatones
establecidas en este Fideicomiso,

Los Fidelcomitentes Municipales declaran que y se obligan & mantener validas las siguientes
declaraciones, durante la vigencia del presente Fidelcomiso:

i Cuentan con las facultades suficientes para celebrar y cumplic con las obigaciones

establecidas en este Fidelcomiso y que el mismo ha sido celebrado por servidores
piblicas con facultades suficientes para tales efectos.
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i) La celebracién 4 cumplimiento del presente Fideicomiso han sido debldamente
autenizados a través de todas [as resaluciones que se requleran, de conformidad con
|as disposicionaes lagales aplicables,

(il Ls celebracion y cumplimiento del presente Fideicomiso y de los Documentos de
Emisjén: (y) ma violan ninguna ley, reglamento, decreto, sentencla, acuerdo u otra
dispgsician gubernamental o judicial de ninguna clase al moementa en gue sa leve a
cabo cada Emisidn; (2} ni constituyen ni eonstituiran, ni ccasionan ni ocasionardn,
una violackn o Incumplimiento de ninguna obligacidn contractual o unilateral de las
Fideicomitentes Municlpales.

[Iw) se encuentran en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo que pudieran
afectar sustancialmente su situacién financiera para cumglir con sus obligaciones de
conformidad con el presente Fidelcomisc,

1wl Mo existe accidn, demanda o procedimiento en su contra, por o ante alguna
autoridad o tribunal, que pueda afectar en forma adversa su situacidn finenciera o la
manera en que lieva a cabo sus operaciones,

{vil  El presente Fideicomiso v los Documentos de Erisidn celebrados o a celsbrarse,
congtituyen o tras su celebracion constituirdn, obligaciones legales vdlidas y exigibles
de conformidad com sus trminos, excepto por limitaclones derivadas de
disposiciones legales aplicables, vigentes a la fecha de celebracién del presente
Fideicomiso,

vl La afecbac-ldn de los Ingresos Sebre el ISTUV al Patrimanio del Fideicomiso es valida y
em:ll:rla- conforme a las disposiciones kegales aplicables,

{viii]  Realizardn todos los actes necesarios para o tendentes a que |as declaraciones
ntorgadas en este Indso sean, en tode momento durante la vigencla del presente
Fidelcomisa, completas y verdaderas y no omitan ninguna informacion relevante.

i Reconocen y convienen que la celebracidn del presente Fideicomise oblige 2 cade
Fldelcamitente Municipal a entregar al Flduclario de forma anual la actualizacldn de la
infermacidn y documentacion que le ha sido solicitada por dicho Fiduclario al amparo de las
Politices de |dentificacion y Conodmiento de Clientes de Deutsche Bank México, 5.4,
Institueiin de Banca Mdltiple (identificadas como “Know Your Costumer®), en términos de lo
dispuesto por las Disposiciones Décimo Novena, Cuadragésima, Cuadragésima Primera v
Cuarta Transitorla de cardcter general a que se refiere el parrafo cuarte del Articulo 115 de la
Ley de Instituciones de Crédito,

1%.2  Consecuencias del Incumplimiento de fas Obligaciones de los Fideicomitentes Municipales, E
incumplimiento de las obligaciones de los Fideicomitentes Municlpales establecidas en osta Clausula
serd considerade como Evento Preventive, Evento de Aceleracidn o Evento de Incumplimiento, de
conformidad con lo que establecen lag Cléusulas Décima Quinta, Dédima Sexta y Dédima Séptima; en
cuyo caso se procederd de conformidad con lo establecido en dichas Clausulas.

VIGESIMA.- OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO

CF



C00034

0.1  Obligaciones Adicionales del Fiduciario. Ademds de las obligaciones del Flduciario consignadas en
este Fidelcomiso, ef Fiduciario tendrd en todo tiempo durante |a vigentia del presente Fidelcomiso,
las sigulentes obligacionas:

a. Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones establecidas a su cargo &n el presenta
FideicamBa y en los Documentos de Emisién. '

b. Realizar todos los actos para o tendientes a mantener la exigibliidad y valide: de este
Fideicomiso.
C. Abstenerse de realizar actividades o actos gue sean Incongruentes o contrarios a lo

estipulade en este Fideicomiso y Bevar a cabo todas las actividades v actos necesarios o
tendientes para gue las Partes puedan ejercer completa, eficar y oportunamente Sus
derachas,

d. cumplir con tedas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables, smitidas
por cualguier autoridad gubernamental. En estas obligaclones se encuentra cormprandida 1z
prevista en los numerales 5.y 6. de la Ley de Transparencia y Acceso a la Informacion Publica
para el Estado de Veracruz de Ignacio de la Ulave, por'lo que el Fiduciarle debera dar
cumplimients a las solicliiudes de informacidn en términos de dicha Ley, sin requerir para
ella auterizacién de los Fideicomitentes,

2, Realizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los derechos de gue sea
titular conforme & aste Fldeloomlso,

f. Crear y mantener de manera independiente eada una de las Cuentas del Fideicomiso sin que
las cantidades transferidas en ellos se pusdan confundir en cualquier forma. Del misma
mado, |levar las subcuentas contables de pagoes para cada Emisién.

E. Consultar con &l Representante Comdn, con el Fideicomitente Estatal y con Iz
Representantes de los Fideicomitentes Municipales, en caso de que debs tomarse alguna
decisitn, respects a asuntos no previstos en este Fidelcomiso conforme 2l siguiente
procadimiento:

{ih El Fiduclario notificard al Representante Comin, al Fideicomitente Estatal y @ los
Representantes de los Fideicomitentes Municipabes, otorgdndeles un plazo de 10
{diez] Dias Habiles (o el plazo que se astablezca en la notificacidn, para el caso de
consultas urgentes), para que emitan su decisidn, El plazo se contard a partir de gué
el Fidalcamitente Estatal, los Representantes de los Fideicomitentes Municipales y el
Representante Comin reciban las notificaciones respectivas.

{ii) En caso de que: {y) 12 opinidn del Representante Coman, del Fideicomitente Estatal y
de los Representantes de los Fideicomitentes Municipales no se emitan en el mismo
sentldo; o {z} el Fideicomitente Estatal y los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales no emitan su opinidn; prevalecerd la cpinldn del Representante Comdn.
En &l supuests mencionado en el enunclade |y) inmediato anterior, guedardn a salvo
las derechos de los Fidelcomitentes para reclamar en las Instancias legales |o que
proceda, en caso de gue la decision del Representante Comdn afecte sus derechos
de conformidad con el presente Fideicomiso,
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i) En caso de que el Representante Comdn no emita su opinion dentro del plazo
seflalady an la notificacién a la que hace referencia el Sublncise (i) inmediato
antennr el Flduciario tomard la decksidn que considere mds adecuada para |a
p-rul'.ecl:ldn de los derechos delos Fidelcomisarios en Frimer Lugar y de los
Fidelcomitentes de conformided con el presente Fidelcarnlso, En este caso, el
Fidugiario no incurrird en responsabilidad alguna.

Verificar el cumplimiento del Fideicomitente Estatal a sus obligaciones establacidas en log
Mandatos Irrevocables v en los convendos celebrados con Instituclones Auterizadas,

Verificar el cumplimiento del Auditor, del Auditor Extarno del Fidelcomiso v del Asesor
Financlero del Fideicomiso a sus obligadones establecidas en el contrato de prestacidén de
servicios o Instrumento celabrado,

Entregar, de confermidad con lo establecido en el presente Fideicomiso, &l Reporte Mensual
del Fiduciario a las Agenclas Calificadoras (en este caso via electrdnica en caso de que asl lo
soliciten), a la BMY, al Representante Comin, al Auditor, al Auditor Externa del Eldeicamise,
al Asesor Financlero def Fidelcomiso, al H, Congreso del Estado, al Fldeicomitents Estatal y 3
los Flepresentantes de kos Fideicomitentes Municipales, dentro de los primeros 10 [diez) dias
naturales de cada mes, asi como publicario en Emisnet con la periodicidad y de conformidad
eon |o establecido en fa leglslacidn aplicable,

Entregar a las Agencias Calificadoras copia del estado de cuenta mensual que envie el
Fiduciario al Fideicomitente Estatal v a los Represemtantes de los Fldgicomitentes
Municipales, cuande asi se Jo soliciten dichas Agencias Calificadoras con 10 (diez) dias de
anticipacion a la fecha de emisién del estado de cuenta respectiva,

Proporcionar al Fideicomitente Estatal, a los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, al Representante Comin, al Auditor, al Auditor Externo del Fldelcomise v a las
Apencias Calificadoras todos los documentos e informacidn en su poder derivada o
relacionada con el presente Fideicomiso que pueda entregar conforme a la ley.
Especialmente, otorgar todas las facilidades y acceso a dicha infermacion al Organo de
Fiscalizacidn Superior del Estada {ORFIZ)

El Fiduciario declara que y se obliga a mantener validas las sigulentes declaraciones, duranze
la vigencia del presente Fideicomisa:

] Conoce & contenido v alcance de los Documentos de cada Emisidn,

1} Cuenta con las facultades suficientes para eslebrar v cumplir con las obligaciones
establecidas en este Fidelcomiso v el misma ha sido celebrado por un funcionaro
con Facultades suficientes para tales efectos,

i La celebracidn v cumplimients del presente Fideicomisa han sido debidamente

autorizados a fravés de todas las resolucionas padblicas v corporativas que se
requleran, de conformidad con las disposiclones legales aplicables.
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{iv) La celebracidn y cumplimiento del presente Fidelcomiso y de les Decumentos de
cada Emisidn: {a) no violan ninguna disposicidn de los estatutos o oualguier otro
documenta corporative del Flduclario; [b) no vielan ninguna ley, reglaments,
decrato, sentencia, acuerdo v otra disposicidn gubernamental o judicial de ninguna
tlase al momento en que se lleve a cabo cada Emisidn; y {¢) no constituyen nt
constituirdn, ni ocasionan ni ocasionaran, una wioladdn o incumplimiento de
ninguna chligacidn contractual o unilateral del Fiduciario,

[w} Se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo que pudieran
afectar su situacion financiera para cumplir con sus obligaciones de conformidad con
el presente Fideicomiso,

(] Ne existe accidn, demanda o procedimiente en su contra, per o ante alguna
autoridad o tribunal, gue pueda afectar en forma adversa su situacidn financiera o la
manara en que lleva a cabo sus operaciones,

[vil)  El presente Fideicomlso y los Documentes de Emisién constituyen obligacicnes
legales, validas y exigibles de conformidad con sus términos, excepto por
limitacionas derivadas de disposiciones legales aplicables,

{vil}  Realizard todos los actas necesarios para o tendentes 2 que las declaraciones hechas
en este Inclso sean, en todo momento durante |a vigencia del mismo, complatas v
verdaderas y ne amitan ninguna informacian relevante.

£l fiduciario deberd proporcionar a la BMY, en lo conducente, la Infarmacién a que se refiere
la disposicién 4.033.00 y la Seccidn Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del
Reglamento Interior de la BMV respecto del patrimonio fideicomitide, asi como su
conformidad parz gue, en taso de Incumplimiento, |2 sean aplicables las medidas
disciptinarias y correctivas correspondientes a través de les drganos y procedimlentos
disclplinarias que se establecen en el Titwlo Décimo Primero del Reglamento Interior de fa
BMV o, &n su caso, la informaciin gue sea necesaria de conformidad con las disposiciones
que sustituyan a los disposiciones antes descritas, Asl mismo, deberd designar a los
funclonaries encargados de entregar esta informacldn,

Matificar por escrite a los bancos titulares de las Cuentas Recaudadoras, en case de gue al 31
de julio del 2036, el Estado no haya cumplido con todas las obligaciones establecidas a su
cargo en ¢l presente Fideicomiso y en los Documentes de Emisian. Lo anterior, @ fin de que
dichos bancos vy las Instituciones Autorizadas continden realizande el depdsito de los
Ingresas Sobre el ISTUV a [as Cuentas Recawdadoras, hasta en tanto no reciban una
notlficacién por parte del Fiduciario, de que el Estado ha cumplido con todas las obligaciones
derivadas del presente Fldeicomiso y de los Documentos de Emdsidn.

Motificar por escrito a los bancos tituwlares de las Cuentas Recaudadoras y & las Instituciones
Autorizadas, en easo de gue el Fidudario les haya girade la notificacidn a que hace
referencia @l Inclse o. anterior, cuando el Estado ha dado cumplimiento con todas las
obligaciones derivadas del presente Fidelcomiso v de los Documentos de Emisidn, Lo
anterior, a fin de que suspendan el depdsito de los Ingresos Sobre el ISTUY en las Cuentas
Recaudadoras,
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0. Rendir un informe semestral, durante los primercs 10 (diez) Dias de los meses de febrern ¥
de agosto, respecto de los saldos proporcionales a cada uno de los Fideicomitentes
Municipales, atendiendo a |os Percentajes de Distribucidn establecidos en &l ANEXOD “CC*.
Diche informe se hard en términos sustancialmente iguales al formato gue s2 agrega a eske
Contrato como AMENO “Vv* y serd entregado al Fideicomitente Estatal yoa los
Representantes de los Fidelcomitentes Municipales.

VIGESIMA PRIMERA.- DERECHOS DE LOS FIDEICOMITENTES

21,1

Derechos Adiclenales de los Fideicomlitentes, Ademds de los oiros derechos consignades en este
Fldelcomisa, el Fideicomitente Estatal y los Representantes de los Fldeicomitentes Municipales
tendran, en todo tiempo durante la vigencia del presente Fldelcomiso, los siguientes derechos:

a, Defecho a solicitar al Fiduciario toda |a documentacién e informacién que se ancuentre an
poder del Fiduciario derlvada o relacionada con el presente Fideicomizss, gue ol Fiduciario
pueda entregar legalmenta.

b. Derecho a objetar cualesquier cilculos realizados por al Representante Comén o el
Fiduclario, en el entendido de que |2 objecidn no suspenders la aplicacidn de dichos
calculos. El Fideicomitente Estatal v los Representantes de los Fldeicomitentes Municipales
eontarin con un plaze de 10 {diez) dizs contados a partir de que hayan sido informados de
dicho cdlewlo, para alcanzar un acuerdao con el Fiduclario o el Representante Comidn respecto
del supuasto grror,

En case de que en el plazo sefalado en el parrafo anterior se akcance un acuerde, el
Representante Comin o el Fiduciario, implementard de Inmediate of acuerdo sin
responsabilicad uiterior alguna. Transcurrido ese plazo sin que se haya alcanzado algin
acuerdo, gquedardn a salve los derechos de los Fideicomitentes para reclamar, en las
instancias legales que correspondan, los ajustes que procedan y en su caso los dafios ¥
perjuicios que dicho error |e haya causadeo,

C Derocho a objetar la activacidn de un Evento Preventiva o algdn Evento de Incumplimiento,
sin que dicha objecidn suspenda la asctivacidn del Evento Preventivo. El Fideicomitente
Estatal ¥ los Representantes de los Fideicomitentes Municipales contardn con un plazo de 10
[diez} dias contados a partir de que se haya activado el Evento Preventive o el Evento de
Incumplimiento, para acordar con of Representante Comin la desactivacidn del Evento
Preventiva o e dejar sin efectos la Notificacion de Incumplimiento,

En caso de que en el plazo sefialado en el pirrato anterior el Raprasentante Comin o al
Flduckarie manifiesten por escrite al Fiduciario que estdn de acuerdo con la objecldn dal
Fideicomitante Ectatal o de los Representantes de los Fideicomitentes Municipales en el
sentide de que no se materializd el Evento Preventive o &l Evento de Incumplimients, el
Fiduciario desactivard el Evento Preventive o el Evento de Incumplimiente sin
resgonsasilidad ulterior alguna, Transcurrido ese plazo sin gue se haya alcanzado algin
acuerdo, guedardh a salvo los derechos de los Fideicomitentes para reclamar en las
Instancias logales que comespendan, la desactivacion del Evento Preventive o del Bvento dis
incumplimlenta y, &n su casa, los dafios y perjuldos que hayan sufrida.
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d. E1 Fidelcomitente Estatal gozard en todo momento del derecho de llevar 3 cabo todos los
esfuerzos necesarios y aplicer las tecnologlas gue se tengan al aleahee a fin de incrementar
la recaudacion del ISTUY, Lo anterior en el entendido que dichos esfuerzas y tecnologias no
deberdn ir en contra de los principlos establacidas en &l presente Fideicomlso,

VIGESINA SEGUNDA.- SUSTITUCION ¥ RENUNCIA DE FIDUCIARIO

231  rausales de Remocién del Fiduciario. El Fiduciario podrd ser removido en caso de gue el
Fideicomitenta Estatal v &l Represantante Camin asi lo acuerden. La decision de remociin deberd
ser notificada inmediatamente a los Representantes di los Fideicomitentes Munkcipales.

377  Acuerdo para la Designacién de Nuevo Fidudario. En caso de que asi lo acuerden el Representante
Comin y el Fideicomitente Estatal, tendrdn un plazo de 10 (diez) Dias Habiles para acordar sobre la
procedencia de la sustitucion del Fiduclario y, en su case, sobre |a designacidn del nuevo fiduciario.
El plazo s& contard a partir de la fecha en la gue el Fideicomitente Estatal y el Representante Comdn
acuerden lbevar a cabe la remocién del Fiduckario,

En caso de gue en el plazo mencionado en el parrafo anterlor el Fideicomitente Estatal y el
Representante Comin no alcancen un acuerdo, o Representants Comin decidirda de plana,
informando por ascrito al Fidelcomitenta Estatal su decisicn, quedando & salvo los dereches de los
Fidelcomitentes para reclamar en las Instandlas legales lo que proceda, en'caso de gue [a decisidn
del Representante Comim afecte sus derechos de conformidad con el presente Fideicomiso.

723 Requisitos para la Sustitucion del Fiduelario. En case de que se dacida la sustitucldn del Fiduclario,
deberd cumplirse con o slguiente:

&€, £l nuevo fideciario deberd ser una institucién de crédito de reconesida solvencia, prestiglo y
con experiencia en el manejo de este tpo de fideicomnisos a fuicio y respansabliidad del
Representante Comn, y & Fidudario no deberd tener ningdn interés economico en fas
Emisiones;

b. El nuevo fiduclario deberd asumir todos los derechos y obligaciones del Fiduciario
establecidos en el presente Fideicomiso;

c. Bl Fiduciarle deberd proporcionar al nuevo fiduclario toda la informacidn y decumentacidn
refacionada con el presente Fidelcomiso y cada uno de los Documentos de Emision, que
tenga en su poder y deberd llevar a cabo cuslguler acto necesarle para transferir el
Patrimania del Fldelcomiso al nuevo fiduciario asegurdndose de que no se afecten los
derechos de los Fideicomisarios v de los Fideicomitentes, de conformidad con los términos
gstablacidas en el Fidelcomiso; y

d. pientras el nuevo fiduclario no haya entrado en funciones, el Fiduciarie continuard en el
desempefio de su encarge,

72.4  Renuncia del Fiduclario. En caso de que el Fideciario tuviera causa grave para renunciar a su cargo,
deberd hacerlo del conocimiento del Fideicomitente Estatal, de los Representantes de los
Fidaicomitentes Municipales y del Representante Comin, mediante un escrite en el que el Fiduciarie
exprese claramente las razones de dicha determinacidn. El Fidaicomitente Estatal y el Representante
Comun deberdn, en un plazo ne mayer de 60 [sesenta) Diag contados a partir del Dia sigulente a
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agual en que se hublere reclbido dicha comunicacidn, indicar al Fiduciario e nombre de |3
instituclén o instituciones que actuardn como fiduciario o fiducarios sustitutos, a efecto da gue ol
Fiduciario pueda hacerles entrega del Patrimonio del Fidelcomise. La renuncia del Fiduciario no
surtird efectos sino hasta que un nuevo Flduciario, designade de comin acuerde entre el
Fideicomitente Estatal y el Representante Coman, acapte ol carge y entre en funciones,

VIGESIMA TERCERA.- CUENTAS RECAUDADORAS € INSTITUCIONES AUTORIZADAS

231

23.2

23.3

234

Solicitud de Apertura de nuevas Cuentas Recaudaderas. En caso de que el Fidelcomitente Estatal
desee abrir nuevas Cuentas Recaudadoras, deberd cumplirse con lo siguiente:

a El Fideicamitante Estatal deberd notificarlo al Fiduclarie, de conformidad con el farmats de
Notlficacién de Apertura de Mueva Cuenta Recaudadora que se anexa al presente
Fidsicomiso coma ANEXD "W,

b Cuande el Fiduclarie reciba una Notificacidn de Apertura de Nueva Cuenta Recaudadors,
deberd dar su visto buene por escrito para 3 apertura de la nueva Cusnta Recaudadors
slempre gue simultinesmente e Fidalcomibente Estatal celebre un Mandato irrevecable con
el banco depositario de dicha cuenta, en términos sustancialmente similares al formato i
Mandato Irrevacable que se anexa al prasente Fidelcomiso como ANEXD "5°,

[ Unavez cumplidas las condichenes sefialadas en el Inciso b, inmedlato anterior, el Fiduciarie:
(1} debard modificar &l ANEXO “M", a fin de incluir la nueva Cuenta Recawdadors, |a cual a
partir de ese, momento serd considerada como Cuenta Recaudadaora para todos los efectos
gue se sefialan en el presente Fidelcamiso: ¥ {ii) notificar al Representante Comin y a las
Agencias Calificadoras 1a 2pertura de una nueva Cuenta Recaudadora, dentrs de los 10 (diez)
Dias Hébiles sigulentes a [a apertura correspondients.

Cierre de Cuentis Recaudadoras. E| Fidelcomitente Estatal podré cerrar cualguier Cuenta
Recawdadora, contando dnicamente con el viste bueno del Fiduciario el cual estard nbligado a
otorgarlo slermpre y cuando exista al menos una Cuenta Recawdadora). Bl Fiduciario deberd notificar
al Representante Comin y a las Agenclas Calificadoras dentre de los siguientes 10 {diez) Dias Hahiles
al ciarre de cualquier Cuenta Becavdadora.

Muevos Conwvenbos con Instituciones Autorizadas. El Fideicomitente Estatal poded  celebrar
convenios con  Instituciones  Autorizadas, siempre v cuando dichos convenios contengan
sustanclalmante las obligaciones vy condiciones establecidas en los Mandatos Irrevocables, con
relacion a la.aplicacidn y destino de los fondos que recauden,

Autorizacion de Convenios con Instituciones Autorizadas, En caso de desear celebrar un convenio
con alguns Institucidn Autorizada, se deberd llevar a caba o siguiente:

a. El ‘r'fl:l-E'Il:ﬂmil..“enl.E Estatal deberid anviar al Fiduclario el proyecto de convenio a celebrarse:
b. El Fidugiario, a mds tardar ¢l segundo Dla Habll siguiente a la fecha en la que reciba el

proyecto de convenio por parte del Fideicomitente Estatal, deberd enviaro al Representante
Comun para su autorizacién,
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= El Representante Comdn deberd informar al Fiduciario, dentra de los siguientes 10 (diez)

Dias Habiles a ka fecha en la que reciba ol proyecto de convenio por parte del Fiduelario, s
autoriza o na la celebracidn de diche Canvenio., El Representants Comén dabera solicitar e
las agenclas Calificadoras la confirmacién de que la celebracidn de dichos convenios no
modifica la calificacidn otorgada originaimente a las Emisienes.

d. E| Fideicomitente Estatal podré celebrar convenios con Instituciones Autorizagas, en caso da
contar con la autorizacidn del Representants Coman.

VIGESIMA CUARTA.- RESPONSABILIDAD ¥ DEFENSA DEL PATRIMONIO

24,1

24.2

Limites a la Responsabilidad del Fiduciario. El Fiduclarlo no serd responsable de;
a Cualquier mora o incumplimiento de page por insuficiencia de recursos en los Fondas,

br. Las Motificaciones de Fvento Preventlvo, Amortizacldn Anticipada Veluntaria o e
Incumplimients que s& presenten de acuerde a lo establecico en ¢l prasente Fideicomiso.

[ Hechas, actas y omisiones de los Fideicemitentes, del Fidelcomisario en segundo Lugar o de
terceros que impidan o dificulten el cumptimienta de los fines de este Fidelcomiso,

d. Cualquler acto que realice o deje de realizar como consecuencia de una instruccién reclbida
por parte del Fideicomiterte Estatal, de los Represantantes de los Fideicomitentes
nunicipales o del Representante Comun, seguUn sea al caso, siempre que dichos actos no se
establezcan expresamente en el presente Fideicomiso.

Reglas para |a Defensa del Patrimenio. La defensa del Patrimonio dal Fidelcomiso estard sujeta a las
siguientes reglas:

a En el caso de que se haga necasaria la defensa del Patrimonio del Fldelcomiso o cuando el
Fiduciario reciba alguna notificacidn judicial administrativa o de cualquier orden respacta del
presente Fideicomise, la obligacién y responsabilidad del Fiduciario se limitara a; (i} notficar
al Representante Comin, al Fldeicomitente Estatal y a los Representantes de los
Fideicamitentes Municipales, dentro de los 3 (tres] Dias Hiblles siguientes a que reciba dicha
notificacion o tenga conocimiente de los actos o hechos que ameriten la deferse del
Fideicomiso; y (ii) otorgar un poder especial suleto a los términos del presente Fideicomiso,
gin responsabilidad alguna a su cargo, & |a persona o perianas qué sean designadas por el
Fidelcomitente Estatal y el Representante Comidn, para hacerse Cargo de ejercitar las
acciones u oponer las excepclones que procedan. Lo anterlor, de conformidad con lo que
establece el Inciso b, inmediato sigulente.

b. En caso de que sea necesaric el nombrambento de un apoderado para la defensa del
Patrimonis del Fideicomiso, a gue hace referencla el Inciso a. Inmediato anterior, el
Representante Comin propondrd 3 abogados de reconocide prestiglo, de corformidad con
el procedimiento que se sefiala en la Seccidn 20.1 Inclso g. Lo anterior, & fim de que el
Fideicomitente Estatal alija de entre los abogados designados por el Representante Cormun,
a aquel que se encargard de la defense del Fldeicomise. En caso de que el Fidelcomitente
Estatal no designe al abogado respectivo dentro de los 5 [cinco) Dias Habiles siguientes a
gue el Fiduclarlo le notifiqee los nombras de los shogados propuestos por el Representante
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cnrriim. el Fiduclario deberd designar a cualquiera de los abogados designados por el
Representante Comun, sin responsabilidad alguna a su carge nl @ cargo del Representante
Comdn por dicha designacidn.

En casos urgentes en que se requiera la actuacidn inmediata de un abogado para la defensa
del Patrimonio del Fideicomiso, el Flduciario notificard de inmediato al Fideicomitente
Estatal & fin de que éste nombre un abogado interine quien realizard los actas UTEENTES que
e requieran hasta en tanto se designe al abogado gue se encargard definitivamente de [a
defensa del Patrimonio del Fideicomiso en términos de o sefalado en ol parrafo antorior,

Mi el Fiduciario ni el Representante Comdn se hardn responsables de la actuacidn del
abogado a que hace referencla el Inciso b. inmediato anterior, ni estaran ohligados a cubrir
sus honorarios profesionales o cualguier otro gasto que s@ genere para acreditar su
actuaclén. En tal caso, el Fidelcomitente Estatal liquidard directamente las erogaciones Hque
sea pecesarlp realizar de conformidad con lo gue establece el ANEXS "0 o, en su defecto,
ko hard el Fiduciario con cargo al Patrimonie del Fideicomise [en el entendida de que
utilizara, en primer lugar, los recursos existentes en la Cusata del Fonde de Remanentes y en
segundo lugar los existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva), utilizando los recursos
depositados en los Fondos correspondientes a fa Emisidn respecto de la cual haya
controversia,

Cuando se reguiera la reallzacidn de actos urgentes o cualguier stra circunstancla no
prevista en el presente Fideicomiso, cuya falta de atencidn inmediats pueds causar
notoriamente perjuicios al Patrimenio del Fideicomiso, el Fiduclarlo podid actuar confarme
lo extablece fa legislacion aplicable, prategiendo el Patrimonio del Fideicomlso, El Fiduciario
podrd recuperar del Patrimenio del Fideicomlso cualquier cantidad en gue haya [ncurrido
por ios actos llevados a cabo en atencidn a lo que se sefiala en este Incisa,

El Flduciario, cuando actie slguiendo las instrucciones que reciba del Representante Comin,
del Fideicomitente Estatal, de los Fideicomitentes Municipales, o de todes elles, conforme a
ko extablecido en el presente Fidelcomise, quedars libre de cualquier responsabifidad sobre
los petos efecutados para tal efecto, siempre gue dichas instrucciones estén previstas en o
presente Fideloomiso,

En el caso de condenas en los juicios respectivas, ol pago de gastos ¥ costas serd a cargo del
Fatrimonie del Fideicomiso. Esta disposicion se transcribicd en los poderes que al efecto se
otorguen, sin respansabilidad para &l Fiduciario si el Patrimonie del Fideicomise ne alcanza
para cubrir dichos gastos y costas,

Ni el Fiduclario, nl @l Representante Comin estardn obligados a efectuar desembolso o gasto
alguna con cargo a su propio peculio; por lo tanto, para cualquier gasto o desembalso que
en su casc deba realizar en cumplimiento de los fines del Fideicomiso, serd enn cargo al
Patrimanio del Fideicomiso, ne existiendo responsabilidad algune ni para el Fiduciario pi
para el Representante Comin en caso de ne recibir oportunamente dicha provisidn de
fomdaos. 4

Queda entendido que las obfigaciones y responsabilidades que el Fiduciario o el
Representante Comin asuman en el desempefio de este Fideicomiso o de conformidad con
los Documentos de Emisidn frante a terceros, serdn siempre oon carge 2l Patrimonio del
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Fideicomisa o a los Fideicomitentas segdn lo dispuesto en los Documentos de Emision, sin
gque por elio asuman responsabilidad directa alguna y no estaran obligades a realizar ningn
acta que implique erogaciones si no existen fondos en el Patrimanio del Fidelcomizo
suficientes para cubrirlos. Asi mismo, los Fideicomitentes se comprometen a sacar en paz 'y a
salva @l Fiduciario v al Representante Comin, asi como a sus delegados fid uciarios,
consejeros funcionarios, asesores y empleados, de toda responsabilidad, dafo, obligacion,
demanda, sentencla, transaccidn, requerimiento, gasios y costas de cualguier naturaleza,
incluyenda los honorarios de abogados, gue directa o indirectamente s2 hagan valer contra,
como resultado de, Impuesta sobre, o incurrida por, ton motivo ¢ como consecuencia de;
actos realizades por el Fiduciarlo para el cumplimlento de fos fines consignados en este
Fideicomiso y la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, asi como al Representante Carmtin
por actos realizados en cumplimiento de sus obligaciones derivadas de los Documentos de
Emisidn (3 menos gue sean consecuencia del dofo, negligencia o mala fe del Fiduciario o
cuando el Fiduciario realice algin acto que no le esté autorizado por el presente
Fidelcorniso, salve per los aspectos no previstos de este Fideicomisa) o por reclamaciones,
miiltas, penas y cualquier otro adeudo de cualguier naturalezd en relacidn con el Patrimania
del Fideicomiso o con este Fideicomiso, ya sea ante autoridades administratives, judiciales,
sribunates arbitrales o cualguier atra Instancia, tante de cardcter municipal, estatal y federal
de los Estados Unidos Mexlcanos.

En el caso que se genere cualquier situacidn de hecho o acto de autoridad o consecuencia de
indole legal que produzcan responsabilidades pecuniarias sobre el Fideicomise yfo el
patrimanio del Fiduciario que hubleren sida generados par actos u omisionas de las Partes,
por el Fiduclario o el Representante Comin en cumplimients de los fines del Fidelcomiso O
de o establecids en los Documentos de Emision, Incluyendo erogaciones relacionadas con
los actos y conceptos que se mencionan en el Inclso anterior [excepto en los casos en gue
hubiere mediado dolo, negligancia @ mala fe del Fidudario o del Representante Comiin o
que al Fiduciario o el Representante Comin realizaren algin acto que no la esté autorizado
por el presente Fidelcomiso o por los Documnentos de Emislén, salvo por los aspectos no
previstos en este Fideicomisal, ¢ pago derivade de dichas responsabliidades pecuniarias
correrd a cargo de los Fidelcomitentas, comprometiéndose Astas & sacar en paz y a salvo al
Fiduciaria v al Representante Camin y al pago que hublere efectuado o deba efectuar con
tos recursos provenientes del Patrimonio del Fidelcomiso o con carge 2 los Fideicomitentes
des conformidad con lo dispuesto por los Documentos de Emisidn, Asl mismo, los
Fidalcomitentes en este acto autorizan al Fiduciario para que de las cantidades que integren
el Patrimonia del Fideicomise, realice las aplicaciones para cumplir ks obligaciones de pego
derivadas de obligaclones pecunfarias gue se le hubieren impuesto derivadas de bos
conceptos que se mencionan en esta Cliusula, en la inteligencia de que dichas aplicaciones
por ningun motive podrdn ser equiparadas o asimiladas. @ |6s Honorarios del Fiduclarlo,
cuyos términos se establecen en el ANEXD 0",

El Fiduciario estard obligede a cumpliv con & presente Fideicamiso conforme al acto
conctitutivo, Por lo tanto, no podrd excusarse o renunciar 8 su encarge sino por causas
graves a juicio de un Juez de primera instancia y debera cumglir oportuna v dilipentemente
con todas las ohligaciones a su cargo de conformidad con este Fldeicomiso y con las damas
disposiciones legales aplicables, slendo responsable de las pérdidas o menoscabos que el
Patrimonio del Fideicomiso sufra por su culpa,
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k, El Fiduciario respenderd civilmente por los dafios v perjuicios gue se causen por la falta de
cumplimiento en las condiclones o términos sefalados en el presente Eidelcomiso,

) Los Fideicomitentes estdn obligados a indemnizar v sacar en paz v @ salva al Fiduciario v al
Representante Comln, sus delegados fiduciarios, conseféros, asesores, eémpleados,
apoderados y demds personal, en caso de que se presente reclamacidn, procedimientn,
juiclo, demanda, responsabilidad, pérdida, dafios, sanciones, acclones o sentencias fque
fueren presentadas, entabladas, dictadas o impuestas por cualquler persona o auloridad
competente en contra del Fiduciario, el Represantante Comiin, sus consejerns, funciomeros,
empleadaos, apoderados y demds personal, en relacidn con la valider W legalidad del prosenta
Fideicomiso, o cualesqulera actos realizados por el Fiduclario conforme a las instrucciones
que’ reciba por escrito del Fideicomitente Estatal o de los Representantes de Jos
Fidelcomitentes Municipales, o per ¢l Representante Comdn an cumplimienta de lo
dispueste en los Documentos de Emisidn, Salve que se trate de actos realizados con
negligencia, dolo o mala fa.

n. De la misma forma, los Fideicomitentes se obligan & rembofsar al Fiduclario o al
Representante Comin, sus delegados fiduciarios, consejeros, asesores, empleados,
apoderadas v demds personal, cualquier costo, gasto o erogacién razonable de cualguiar
naturaleza (Incluyendo gastos y honorarios de asesores legabes y abogados) en que incurran,
@ cualquier dafic o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacian, juicia,
procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, sancidn, acclén o senbencig
entoblada, dictade o impuesta en contra del Fiduclario & del Representante Comdn, sus
consejeras, funcionarios, empleados, apoderades v demas persanal, en ralacldn con la
validez o legalidad del prasente Fideicomiso o cualesquiera actos reallzados por el Fiduclario
conforme a'las Instricciones que reclba por escrita del Fideicomitente Estatal o de los
Representantes de los Fldelcomitentes Municipales, o par el Representante Comin en
cumplimiento de |o dispuesto en los Documentos de Emisidn.

n, lgualmente, los Fideicomitentes se obligan a rembolsar al Fiduciaric v al Representanta
Coman, sus delegados fiduciarios, empieados, spoderados v demds personal, cualguler
costo, gasto o erogacidn razonable de cualquier naturaleza (incluyende gastos y honorarios
de asesores legales y abogados) en que incurran, o cualquier dafio o perjulcio que sufran en
wirtud de alguna reclamacidn, juicio, procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida,
dafio, sancidn, accidn o sentencis entablada, dictada o impuesta por &l Fiduciario, el
Representante Comun, sus consejeros, funcionarios, empleados, apoderados y demds
personal, en relacién con los actos u omisiones de los Fideicomitentes gue imphlguen
incurnplimiento de sus obligaciones establecidas en al presente Fideicomise yfe demas
contratos relaclonados con la presents transaccidn.

o, Todos bos actos que realice el Fiduciario a fin de Hlevar a cabo las emisiones de Certificados
Bursatiles Fiduciarios, los realizard en cumplimiento de las instrueciones que al efects |e
proporcionen pod escrito el Fldeicomitente Estatal y los Representantes de los
Fidelcomitentes Municipales, En consecuendia, los Fidelcomitentes Iiberan al Fiduclario de
cualguier responsabilidad derivada o relacionada con cualesquier actos que lleve a cabo
respecto de las emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios, slempre gue para ella el
Fiduciario se apegue & fas instrucclones recibidas an esos términos.

VIGESIMA QUINTA.: VIGENCEA
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151  Vigencla. Fl presente Fideicomiso dard inicio a partir de la fecha de su celebracidn v tendrd la
duracién necesaria para el cumplimiento de sus fines, y slo podrd extinguirse &n caso de que su
cumplimients sea Imposible de conformidad con lo establecido en fa Ley General de Titulos y
Operaclones de Crédite o de que se hayan liguidado en su totalidad cualesquierd cantidades
adewdadas a los Fldelcomisarios en Primer Lugar o a cualguier tercero de conformidad con e
establecido en el presente Fléelcomise v en los Decumentas de Emision. En el entendido de que |a
vigencia del Fidelcomiso no podrd exceder del limite legal previsto en el articuls 394 de la Ley
General de Titulos v Operaciones de Crédito.

757  Irrevocabilidad del Fidelcomiso. Los Fideicomitentes renunclan expresamente a su derecho de
revocar el presante Fideicomiso en virtud de tratarse de un Fldeicomiso irrevocable, Se exceptia de
la anterler renuncia el supuesta de que aln no se haya realizado alguna Emisicn, #n cuyn caso los
Fideicomitentes podran revocarls siempre que previamente sean cumplidos los compromises ¥
obligaclones contraidas por el Fideicomiso a la fecha de revocacion.

753 Transferencia del Patrimonio del Fideicomise. Bl Fiduclaria, al términa de |a vigencia del presente
Fidelcomiso, transferird &l Fideicomisarie en Segundo Lugss las cantidades que integren el
Patrimonio del Fideicomiso, al sigulente Dia Habil en el que se hayan cumplde tedas las obligaciones
pstablacidas en el prasente Fideicomiso. Hecho ko anterior, extinguira el Fidelcomiss,

354  Actos Posteriores a la Terminacién, De igual manera, una vez concluida |a vigencia del presente
Fideicomisa, el Fiduclario se obliga llevar a cabo todos los actes que le instruya el Fidelcomitente
Estatal a fin de que este Gitime esté en posibilidad de dar por terminada la vigencia de los Mandatos
Irrevocables v los Convenlos con Instituciones Autorizadas.

VIGESIMA SEXTA.- DOMICILIOS

26,1  Notificaclones. Toda netificacidn o Instruccién que deba hacerse, de conformidad con el presente
Fideicomiso, se realizard personalmente, mediante correa certificado o por servicio de mensajeria,
todas con acuse de recibo, por teléfone, por telefax o por corred glecrdnics, # la atencidn de fas
sigulentes personas ¥ en los siguientes domicilios, teiéfonos, telefaxes y direcclones de correo

glectrénicn:

Fideicomitente Estatal:
Atencion Carlas Aguirre Morales
Dirgceldn By, Xalapa Mo, 301 Esg. Ruiz CortinesCol. Unidad del

Bosque C.F, 91010, Xalapa, Ver,
Teléafono (28) 8421415
Telefax (228) 8421519
Correo Electranicg caguirregsefiplan.gob.mx
Representantes de los Fideicomitentes Municipales:

Municlplo de Coatzacoalcas
Atencidn Presidents Municipal: Marcelo Mositiel Montbel
Dlreccion Calle Zaragoza Mo. 404, Colonia Centro, P, 84400, de
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Teléfonas
Telefax

Atencion
Direccidin

Teléfonog
Telafax

Municiplo de Chrdoba

Atencldn
Direccidn

Teléfonao
Tebefanx

Arencion
Direceidn

Teléfann
Telefax

Municipio de Minatitlin

Atencion
DHreceitn

Teléfono
Telefax

Atencidn
Direccion

Teléfono
Telafax

Munkciplo de Orizaba

Atenclon
Direccifin

Teléfono -
Telafax

Atencldn
Direccion

Coatracoakoos, Ver,
(%21} 2102100
(921) 2112109

Tesarero Municipal: Rafael Anaya Mortera

Calle Zaragoza Na, 404, Colonia Centra, CP, 24400, de
Costzacoaloos, Var,

(821} 211813

[921) 2110813

Presidente funici pal; Juan Antonio Lavin Torres,

Calle 1 s/n, entre Avenidas 1 v 3, Centro Histdrico, TP,
94500, de Cdrdaba, Ver.

(271} 7121988

(271} 7121988

Tesorers Municipal: CP. Janet Yolanda Zirate Monlul
Calle 1 5/m, entre Avenidas Ly 3, Centro Histdrico, CP.
94500, de Cérdoba, Wer,

(921) 2110813

(921) 2110813

Presidentr Municipal: Guadalupe Josephine Porras Davhd
Av. Hidalgo Mo, 107, Col. Centro, C.P. 96700, da Minatitidn,
Var,

[923) 2237582

(922) 22360890

Tesorero Munidpal: Rafeel Tejeda Patraca

Av. Hidalge Mo, 107, Col, Centro, CP 96700, de Minatitldn,
Var.

(922) 1237582

1522) 2236090

Presidente Municipal: Juan Manuel Digz Francos

Calle Colén Poniente No. 320, Col. Centro, C.P, 34300, de
Crizaba, Ver,

1272) 7262227

1272) 7262222

Teserero Munidpal: José Manuel Barguet Agis
Calle Colén Ponignte Mo. 320, Col. Centro, CP. 34300, de
Orizaba, Ver.
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Teléfomnn
Telefax

Municiplo de Poza Rica de Hidalgo

Atencidn
Direcclén

Tilifone
Telafax

Atencian
Direccidn

Teléfono
Telefas

Municiplo de Tuxpan

Arencidn
Direccidn

Telafana
Telefax

Atencldn
Direccian

Tekfono
Telefax

Municipio de Veracruz

Atencicn
Direceidn

Teléfono
Telefax

Atencidn
Direcchin

Telédfona
Tedefax

Municlpio de Xalapa

Atanclan
Direccldn

000040

{272) 7262222
[z72) 7262222

Presidente Municipal: Dr, Pablo Anaya Rivera,

Calle Josefa Ortiz de Dominguez 5/n, Col, Obras Sociales,
C.P. 83240, de Poza Rica, Ver.

(782} 8220043

(782) 8221390

Tesorero Municipal: Miguel Angel Martinez Salgado
Calle Josefa Ortiz de Domingeez s/n, Col, Obras Soclales,
C.P. 93240, de Poza Rica, Yer.

(782) 8220043

(782) 8221390

Presidente Municipal: Juan Ramdn Ganam Vargas

Bvenids ludrez Mo, 20, Zona Centro, C.P, 92B60, de Tuxpan,
Wer,

(783) 8342226

[7B3) 8340302

Tesorero Municipal: Humberto Benitez Pérez

Avenida ludraz No, 20, Zona Centro, CP. S2860, d¢ Tuxpan,
Ver.

(7EZ) 8342226

{783) 8340302

Presidente Municipal; Dr. fon G. Rementeria Sampé

Calle Zaragoza s/n, esq. M. Molina, Col. Centro, C.P, 91700,
de Veracrng, Ver.

(39} 2002051

[229) 2002082

Tesorero Municipal; CP. Fernando Ocejo Rodriguer.

Calle Zaragoza s/n, esq. M. Malina, Col. Centre, C.P, 91700,
de Weracruz, Ver.

{229 2002091

[229) 2002052

Prasidente Municpal: David Velasco Chedraui
Calle Enrlguez s/n, Colenia Centro, C.P, 91000, de Xalapa-
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Enriquez, WVer,

Telifana {22B) B4F1200
Telafax {2 28) 8421200
Atencidn Tesorero Municipal: Carlos Maises Blanco Mata
Direccidn Calle Enriquez £/n, Colonia Centro, C.P, 91000, de Xalapa-
Enriques, Ver.
Teléfomo [223] B421300
Telefay {228) BAZ1200
Fiduciario:
Atancidn Drivisién Fiduciaria
Direecidn Blvd, Manuel Avila Camacho Neo. 40, piso 17, Colonia Lomas

de las Palmas, Dalegacidn Miguel Hidalgo, C.P. 11000,
Mténicn OLF., Méxion

Teléfona [55) 52018000
Telefax [55) 52018144
Corfec Electrdnicn | luis-alberto. ramirez@db.com, raul. mondragon@db.com

Representante Comin:

Atencldn tauricio Rangel Laiseguilla

Direccidn .. Blvd, Manuel Avila Camacho No. 40-3, Lomas de
Chapultepec, C.P, 11000, Méxica, D.F,

Teléfono [55) 5350 3333 Ext. 2225

Telafax {55} 5350 3399

Correo Electrdnics mrangel @ invex, com

El medio de comunicacidn elegido por &l comunicante serd bajo su propio riesge, por lo gue,
atendlendn a |a naturaleza de la comunicacidn, deberd cerciorarse de la seguridad de su recepcion al
destinatario y de la confirmacion de dicha recepeidn.

Camble de Domicillos. En casa de cambio de domicilio o cualesquiera de los demas datos de alguna
de las Partes, de los establecidos en la Seccidn 26.1, deberdn comunicario a las otras con cuanda
menos 3 dias de anticipaciin a la fecha en que dicho camblo ocurra, De no hacerls, surtird sus
efectos la comunicacidn hecha en el domicilio establecido an [a Seccién Inmediats snteriar.

VIGESIMA SEPTIMA.- DBLIGACIONES FISCALES

irl

Obligaclones Fiscales. La Partes del presente Fidelcomiso serdn responsables de cumplir con las
obligaciones que las dispasiciones fiscales aplicables respectivamente les impongan. Minguna de las
Partes del presente Fideicomiso serd considerada come obligada solidaria respecio de |a otra Farte
en lo gue se refiare 2 sus respectivas obligaciones de carficter fisgal.

En caso de cambios a las disposiciones fiscales aplicables, que incrementen las cargas fiscales
actuales del Fiduclario por su encargo en ef presente Fidelcomise, la diferencla entre ks vigantes y
las nuevas serd con cargo al patrimonio del Fldelcomiso ¥, de ser dicho patrimonio insuficiente, con
carge a los Fideicomitentes.
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En mingln caso el Fiduciario serd responsable, ni hard erogaciones de su patrlmonio propio, por
obligacionas fiscales ajenas al propio Fiduciario.

Las Fldelcomitentes deberdn comprobar 2l Fiduciario haber dado. cumplimiento a las obligaclones
flscales que les correspondan en cualguler tiempo, derivadas o relacionadas con el presente
Fideicomiso, entregandole copia del documento que acredite el cumplimiento correspondiente
ante las autoridades fiscales o en institucidn bancarla autorizada, dentro de los 5 [Cinco) Dias
Haksiles siguientes a la fecha limite para el cumplimiento de las obligaciones.

VIGESIMA OCTAVA.- SUCESORES Y CESIONARIQS

38,1 Casién de Darachos. Los derechos y obligaciones derivadas del presente Fideicomiso ne pedran ser
cedidas, salve por los flujos derivados de las Cantidades Remanentes que le corresponden al
Fideicomisario en Segundo Lugar, las cuales podrin afectarse en fidelcomiso o ser cedidas a
terceros por |os Fideicomitentes Municipales.

VIGESIMA NOVENA.- RENUNCIA DE DERECHOS

191  Demora o Renuncia del Ejercicho de Derechos. La demora u omisidn per [as Partes en el gjerciclo de
los derechos v recursos previstos en este Fidelcomise o en la Ley, en ningln caso se Interpretard
como URG renuncia a los mismos. lgualmente, el ejerciclo singular o phrelpl por las Partes de
cualquier dereeho o recurso derivado de este Fideicomiso no se interpretara como una renuncia al
ejercicia simultineo o future de cualquler otro derecho o recurso. :

TRIGESIMA.- MODIFICACIONES

10,1 Modificaciones. El presente Fideicomiso solo podrd modificarse por acuerdo entre el
Fideicomitente Estatal, los Fideicomitentes Municlpales por conducto de los Representantes de |os
Fideicomitentes Municipales, e Fiduclario y el Representante Comdn. El Fiduciario debera netificar
a las Agencias Calificadoras cualguier modificacién que sufra el presante Fideicomise y los
Documentos de Emisién correspondientes, dentra de bos 10 (diez) dias siguientes a Ia fecha en la
que 58 llewd a cabo dicha modificacion.

TRIGESIMA PRIMERA - EJEMPLARES

31.1  Ejemplares. Este Fideicomiso es firmade en sels ejemplares originales, de los cuales uno serd para el
Fidelcomitente Estatal, uno pars los Representantes de los Fidelcomitentes Municlpales, uno para
el Fiduciario, uno para el Representante Comin, uno para la Comisién Macional Bancaria y de
Valores y uno para la inseripeldn en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades y
Municipios que lleva la Secretaria de Haclenda y Crédito Pdblice, Cada ejemplar serd considerado
cormo un original del misma contrato,

Cada Fideicomitente Wunicipal tendrd derecho a solicitar que los Representantes de los

Fideicomitentes Municipales le expidan, a costa del solicitante, copia simple o certiflcada
natarialmente del Contratao de Fldeloomiso,

TRIGESIMA SEGUNDA.- INTEGRIDAD ¥ DIVISION
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3L1  Integridad y Divisién. 5i cualquier dispasicidn del presente Fideicomiso es declarada fula o Invvalida,
las demas disposiciones permanecerdn valldas y exigibles, tal y como si la disposicidn dectarada nula
o invilida no hubiese sido incluida,

TRIGESIMA TERCERA.- ENCABEZADOS

331 Encaberades. Los encabezades utifizades al principio de cada una de las Cliusulas y de las
sieciones, constituyen sclamente fa reforencia de las mismas v no afectarin su contenida o
Interpretacion.

TRIGESIMA CUARTA.- LEY APLICABLE ¥ JURISDICCIGN

341 Llegislacidn y Jurisdiceion. Para todo lo relacionado con la interpretacidn v cumplimienta deol
presente Fideicomiso las Partes se someten a las leyes federales aplicables. Las Partes, igualmenta v
de manera expresa e irmevocable, acuerdan someter cualguier comtroversia que & derive de |a
Interpretacion o curnplimbento del presente Fideicomiso a los Tribunales Federalas compatentes an
la ciudad de México, Distrite Federal o a los Tribunales Federales compatentes en la Cludad de
*alapa-Enriquez, Veracruz, a elecclén de la parte actora, por lo que se refiere a bos asuntos que
surjan de, o se refieran al presente, v comdenen que todas |as reclamaciones referentes a cualgquier
accion o procedimiento podrdn alrse v determinarse en los mencionades tribunales. Las Partes
renuncian a cualguler jurisdiccidn o fusro gque les pudiera corresponderles por virtud de su lugar de
residencia o domicilie, presente o futuro, o por cualguier otro mative,

TRIGESIMA QUINTA.- ANEXDS

35.1  Anexos. Los sigulentes Anexos forman parte integrante de este Fideicomlso y se tendrdn por
reproducidos como si a Ia letra se insertazen:

ANEXO DESCRIPCION

"n Fideicomnitentes Minicipales, sus representantes y firmas.

"BY Copla de la publicacién del Convenio de Colaboracidn Administrativa en Materia Fiscal
Federal en =l Diario Offcial de la Federacidn, el % de enero de 2007,

i Copia de la publicacidn del Convenio de Cofaboracion Administrativa en Materia Fiscal
Federal en la Gaceta Oficial, el 23 de enero de 2007.

o Lopia certificada de los Acuerdos de Cabllda de los Fideicomitentes Municipales,
mediante los cuales se autorizan la constitucion del Fidelcomisa v las Emiclones,

E* Copla de la publicacién del Decroto Nimera 255 de fecha 9 de junio de 2008 en |3
Gaceta Oficlal, el 11 de junio de 2008,

i = Copia de la publicacicn del Decreta Mimero 288 de fecha 11 de septiembre de 2008 en
I Gaceta Oficial, &f 26 de septiembre de 2008,

"a" Copia del nombramiento del C. Secretario de Finanzas y Planeacion del Estado,

"H” Copia de [a relacion de integrantes de los Ayuntamientas del Estado de Veracruz, electos

en &l proceso electoral 2007, publicada por el Instituto Electoral Veracrzana en la
Gaceta Oficial No. 399 del 31 de diclembre de 2007,

" Copla certificada de los Acuerdos de Cabildo de los Fideicomitentes Municipales,
mediante los cuales se resolvid sobre el nembramiento de sus respectivos Secretarios de
Ayuntamiento y Tesoreros Municipales.
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Copia certificada de Acuerdos de Cablldo de Alama- Temapache y de Tlacojalpan,
atorgando la representacidn juridica del Ayuntamlento al Presidente bAunicipal.
Copla de la escritura piiblica que acredita la constitucin del Fiduciario,

Copla de la escritura piblica que acredita la personalidad del representants del
Fiduciarls,

Copia de I3 eseritura pablica que acredita la constitucidn del Representante Comun,
Copia de la escritura pablica que acredita la personalidad del representante del
Represantants Comdn.

Listado de Cuentas Recaudadoras.

Listado de Fideicomitentes hMunicipales,

Gastos de Estructuracian, Emisidn y Cobocacion,

Farinato de Motificacidn de Gastos de Estructuraciin, Emisidn y Colocacion.
Gastos de Mantenlmienta de las Emislones,

Formato de Instruccién de Términos y Condiciones de las Emisiones,

Farmato de Mandato Irrevocable.

Formato de Motificacidn de Aceleracidn.

Formato de Notificacidn de Amortizacidn Anticipada Veluntaria.

Eormato de Notificacion de Apertura de Nueva Cuenta Recaudadora,

Formate de Motificacion de Consulta de Aspectos no Pravistos en el Fldeicomiso,
Farmato de Notificacidn de Desactivackin de Acelaracidn.

Formato de Notificacidn de Desactivacidn de Evento Preventivo

Farmata de Motificacion de Evento Freventivo.

Formato de Matificaclén de Incumplimiento.

Formate de Motificacian Irrevecabile.

Porcentajes de Distribucidn.

Formato de Reporte del Asesor Financlers,

Formato de Reporte Mensual del Auditor.

Formatode Reporte Mensual del Fiduciario,

Formato de Reporte Mensual del Fidelcomitente Estatal.

Términos de los Serviclos del Auditor, :

Términos de los Servicios del Auditer Externo del Fideicomiso.

Términos de los Servicios del Asesor Finandiero del Fidelcomiso,

Copia de los Mandatos Irmevocables.

Copla de los Convenios con Instituclenes Autorizadas,

Formato da informe del Fiduclarlo del monto proeporcional a cada Fidelcomitente
Municipal de eada Emisiin, de los gastos de Emision, de la Cuenta del Fondo de Reserva
y ded Saldo Meto de bos Recursas Derivados de ka Emishon.

Formato de infarme dal Fiduedario del manto proporcional a cada Fideicomitente
Municipal de las Cantidades Remanentes.

Formata de instrucciones relacionadas con el régimen de inversion,

Formato de informe semestral del Fiduclario respecto a los saldos proporcionales de
cada uno de los Fideicomitentes Munlcipales.

Leida y ratificado por las Partes que en &l intervienen, y enteradas de su vilor v alcance legales, ol presente
Contrato de Fidelcomiso se firma en |a ciudad de Xalapa-Enriquez, Yeracruz de ignacio de la Liave, &l dla
cinea de diclembre dos mil oche,

ao



EL FIDEICOMITENTE ESTATAL
Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignaclo de |a Liave

-~ LD,

1] e Ochoa
Secretario de Fina ¥ Planeacldn

LOS AIDEICOMITENTES MUNICIPALES

-, Representantes y firmas &n ANEXO “A*

EL FIDUCIARIO )
“Dautsche Bank Mixico”, Socledad Andnima, Institucién de Banca Multiple,
' Divisidn Fiduclarka

o PR N :—j
@ ; nﬁlum;iraﬂﬁ\'unﬂ-:mh

Licenciade Teodoro R el
Delegado Fidudiarlo,

EL REPRESENTAMTE COMUM
5.4, Institucién de Banca Mdlitiple, Invex Grupe Finandero

Luls Farnando Turcott Rios
Delegado Fiduciario

LA FRESENTE HOM DE FIRMAS CONRESPONDE AL GOEICOMISO INAEVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION T PAGD
MUBERD F-098, QUE CELERRAN: POR UNA PARTE, FIDEICOPITENTES, EL ESTADO LIBRE ¥ SOBERANDG DE VERACRLZ
DE IGNACID DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRET, DE FINANIAS ¥ PLAMEACION, AS] COMO LOS MUNICIPIOS DEL
MISMO ESTADD CUYDS NOMIRES ¥ REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXD A" DE DICHO CONTRATO: POR OTHRA
PARTE, COMOD FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, DIviSiOn FIDUCIARIA; ¥ POR
OTRA PARTE BANCD) INVEX, S0, INSTITUCIGN DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPD FINANCIERD, COMD REPRESENTANTE
COMUN DE LDS TENEDORES DE LOS CEAMFICADDS BURSATILES,

ha



